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L AZ ERTEKEZES TEMAJA ES A KITUZOTT KUTATASI FELADAT

A nemzetko6zi kereskedelemben a gazdalkodd szervezetek egymas kozotti - foként -
adasvételi ligyleteiben az aruknak gyakran nagy foldrajzi tavolsidgokat kell
megtenniiik, igy csak igen ritka esetben fordul el6 az, hogy a vevo a vételarat az aru
atvételével egyidejlileg, készpénzben fizeti ki az eladonak.

A nemzetkozi kereskedelmi tigyletek egyik f6 jellemzdje, hogy az aru tovabbitasa
¢és a vételar megfizetése térben €s iddben elvalik egymastol, mely mind az eladoéi,
mind a vevdi oldalon bizonyos kockézatot hordoz magaban.

Ilyen kockazatot jelent az eladd szamdra, ha az 4ru feladasat kovetden a vevd a
vételar teljesitésére nem képes, mely esetben az eladé nemcsak a vételartdl esik el,
de szdmolnia kell az 4ru visszaszallitasanak, tarolasdnak koltségeivel is. A vevd
szamara ezzel szemben kockazatos fizetést teljesiteni azt megel6zéen, hogy teljes
mértékben meggy6zddne az aru szerz6désszerli voltardl.

Ezen kockazatok kikiiszobdlése vagy legalabbis csokkentése, valamint a konkurald
jogrendszerek, fizetési mod és a kulturalis kiilonbségekbdl adodd nehézségek
elkeriilése érdekében a kereskeddk a nemzetkozi kereskedelmi kapcsolatok
finanszirozasanak tobb modjat alakitottak ki.

E fizetési modok egyik leggyakrabban hasznalt formaja az okmanyos meghitelezés
(akkreditiv). Kialakitasanak hatterében a kereskedelmi partnerek eltéré gazdasagi
érdekei Osszeegyeztethetdségének igénye allt. Az akkreditiv alkalmazasaval a felek
egy megbizhato harmadik felet - leggyakrabban egy bankot — vonnak be
jogviszonyukba. Az adasvételi szerzddés vevdjétdl (megbizd) kapott megbizas
alapjan a bank (nyit6 bank) akkreditivet nyit az eladé (kedvezményezett) javara. Az
akkreditiv megnyitasaval a bank arra vallal kotelezettséget, hogy a meghitelezésben
eléirt okmanyok benyujtasa és az ott meghatarozott egyéb feltételek teljesiilése
esetén a kedvezményezett részére fizetést teljesit. A tranzakcié magaban foglalhatja
mas bankok szolgaltatasat is, melyek a nyitdé bank ligyndkeként vagy értesitd
bankként jarhatnak el, esetleg megerGsitd bankként sajat nevilkben vallalhatnak
fizetési kotelezettséget.

A bank kotelezettségvallalasa a fizetés teljesitésére fliggetlen az eladd és a vevd
kozotti alapszerzodéstol (fliggetlenség elve). A fizetés alapjat az akkreditiv
feltételeinek ¢és kikotéseinek szigoruan megfeleld okmanyok benytjtasa képezi
(okmanyszigortsag elve).

Az akkreditiv fontos szerepet jatszik a nemzetkozi kereskedelemben. Jelentésége
oly mértékii, hogy a ,,nemzetkozi kereskedelem élteté vérének™ nevezik, valamint
,,-a nemzetkozi fizetési eszk6zok esszenciéjaként”2 hivatkoznak ra.

' RD Hardbottle (Mercantile) Ltd. v National Westminster Bank Ltd. [1977] 2 All ER 862 at 870 b

? Report of the Task Force on the Study of U.C.C. Article 5, An Examination of U.C.C. Article 5 (Letters
of Credit), presented to the Letter of Credit Subcommittee of the Uniform Commercial Code Committee
of the American Bar Association’s Business Law Section and the U.S. Council on International
Banking, Inc., reprinted in [1990] 45 Bus. Law 1521 at 1532



Az akkreditiv ma ismert szabalyozasat a banki gyakorlat évszazadokon keresztiil
alakitotta, formalta mind nemzeti, mind nemzetk6zi szinten. Ezeket a szabalyokat
ma a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara altal kidolgozott, ,,Az okmanyos
meghitelezésekre vonatkozd egységes szabalyok és szokvanyok™ (angolul: Uniform
Customs and Practice for Documentary Credits, a tovabbiakban UCP) elnevezést
viselé szokvany foglalja magaba. A UCP rendelkezéseit vilagszerte belefoglaljak a
standard akkreditiv megallapodasokba, biztositva ezzel a egységességet a
hatarokon atnyuld kereskedelem szamara.

A jelenleg érvényes szabalyozas az 1993-ban feliilvizsgalt és 1994. januar 1-jével
hatalyba 1épett 500-as kiadvany (a tovabbiakban UCP 500). Hatalyba Iépése ota a
nemzetkozi kereskedelemben, kiilondsen a tengeri arufuvarozasban, biztositasban,
kereskedelmi jogban és technologidban jelentds valtozasok torténetek, melyekhez
az akkreditiv szabalyozasanak megfelel6 mértékben adaptalodnia kell.

A doktori értekezés megirasat kettds cél vezérelte.

Elsédleges célja az okmanyos meghitelezés miikodésének bemutatasa a UCP 500
rendelkezései tiikrében.

Bar az okmanyos meghitelezés a nemzetkozi kereskedelem egyik legelterjedtebb
fizetési modja, a magyar jogirodalom ez idaig kis figyelmet szentelt elemzésének.
Az akkreditivvel foglalkozo, nagyobb 1élegzetvételii sszefoglaldo mii legutoljara a
korabbi UCP 400 targyaban sziiletett. Az értekezés ezt a hianyt kivanja potolni.

Az értekezésnek kiilonds aktualitast ad, hogy a Nemzetkozi Kereskedelmi
Kamaraban jelenleg folyik a UCP 500 felillvizsgalata. A UCP 500
rendelkezéseinek bemutatdsan tal ezért az értekezés ramutat a szokvany
hidnyossagaira, ellentmondasos szabdlyaira.

Az értekezés 63 jogesetet elemez részletesen. A jogesetek kivalasztasanal az egyik
f6 szempont az volt, hogy olyan esetek keriiljenek elemzésre, melyek a téma
szempontjabol lényegesek és a magyar jogirodalomban még nem keriiltek
ismertetésre.

Az értekezés mdsodlagos célja a ,fraud rule” elemzése. A ,,fraud rule” egy olyan
kiilonleges szabaly, amely lehet6vé teszi, hogy az akkreditiv korében elkdvetett
csalas esetén a birdsag az alapelvek figyelmen kiviil hagyasaval megvizsgalja a
formailag megfeleld okmanyok mogotti teljesitést és megakadalyozza a
kedvezményezettnek torténd fizetést.

Az akkreditiv elsédleges jogforrasanak tekintett UCP 500 nem tartalmaz
rendelkezést a ,,fraud rule” tekintetében, ennek szabalyozésa ezért a nemzeti jogra
marad. Erre tekintettel az értekezés két common law (az amerikai és az angol), és
két kontinentalis jogrendszer (a magyar €s a gordg jog) rendelkezéseit elemzi és
hasonlitja 6ssze.

Az amerikai és az angol jog bemutatdsa mogott az a megfontolas 4ll, hogy a ,,fraud
rule” szabalyozasa e két jogrendszerben a legkifinomultabb.

Az Egyesiilt Allamokban a ,,fraud rule”-t az Egységes Kereskedelmi Kodex 5-109.
cikke tartalmazza, biztositva a bank szamara, hogy csalas esetén bizonyos feltételek

mellett megtagadhassa a teljesitést, vagy maga a megbizd(vevd) fordulhasson
birdsdghoz a fizetés megakadalyozasa érdekében.

Anglidban a ,fraud rule” nem keriilt kodifikalasra. A ,.fraud rule” felhivasahoz
sziikséges ismérveket az esetjog alakitja.

Magyarorszagon az akkreditiv jogviszonyt a UCP szabalyozza, melyet a hazai
jogalkotd a 9/2001. (MK 147.) MNB rendelkezéssel beemelt a magyar jogrendbe.
A csalas korében azonban a Polgari Torvénykonyv szabalyai iranyadok.

Az Eurdpai Unid legutolsé bovitését megelézéen Gordgorszag volt az egyetlen
unios orszag, amely az akkreditiv tekintetében kodifikalt szabalyokkal rendelkezett.
Erre tekintettel elemzi az értekezés a gorog jog rendelkezéseit.

II. AKUTATAS

Az értekezés alapjaul a UCP 500 szolgal. Tekintettel arra, hogy szabalyait ma
vilagszerte tobb mint 160 orszag bankja koveti, ez képezi az akkreditiv
szabalyozasanak els6dleges jogforrasat. A szabalyozasra azonban jelentds hatassal
van a banki gyakorlat, a birdi esetjog és a nemzetkdzi szervezetek dokumentumai
is, melyek vizsgalata elengedhetetlen.

Az értekezés feldolgozza a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamaranak és az ENSZ-nek
a téma szempontjabol jelentés egyéb dokumentumait, az amerikai Egységes
Kereskedelmi Kodex relevans rendelkezéseit, az angol és az amerikai esetjogot,
magyar és gOr0g jogeseteket, valamint angol, német, magyar és gordg nyelvii
monografidkat és tanulmanyokat.

Az értekezés tobb éves kutatomunka eredményét tartalmazza. Magyarorszagon
meglehetésen kevés a témaban fellelhetd irodalom, igy elengedhetetlennek
bizonyult kiilf6ldi forrasok felkutatasa.

Az anyaggyiijtés az Egyesiilt Allamokban kezd3dott, az Emory Egyetemen
(Atlanta, GA) vendéghallgatoként eltoltott szemeszter alatt. Tovabbi kutatasra a
Gorog Allam altal biztositott osztondij nyujtott lehetdséget az Athéni Nemzeti
Egyetemen.

Felbecsiilhetetlen segitséget jelentett €s szinte kiapadhatatlan forrasnak bizonyult a
DC-PRO Focus internetes adatbazisdban val6 kutatasi lehetdség, mely az utobbi 10
év jelentds kiilfoldi jogeseteit, a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara hivatalos
allasfoglalasait €s szamtalan tanulmanyt tartalmaz. Tobb ezer oldalt kitevé anyag
keriilt 6sszegytijtésre, részletes feldolgozasra és elemzésre.

A UCP 500 feliilvizsgalatat végz6 Nemzetk6zi Kereskedelmi Kamara Banki
Bizottsaganak 2005. oktoberi iilésén valod részvétel lehetdséget nyujtott az uj UCP
1étrejottének megfigyelésére, és egyben arra is, hogy személyes beszélgetéseken
keresztlil megismerjem angol, amerikai, kanadai, ir, német, gorog, cseh, valamint
kinai bankarok és jogdszok véleményét.



Végezetiil a téma alapos ismeretét segitette elé a magyar és kiilfoldi bankoknal tett
latogatas, mely lehet6vé tette az akkreditiv gyakorlati miikodésének megismerését
banki szemszogbdl.

Il AZ ERTEKEZES ROVID BEMUTATASA, A TUDOMANYOS
EREDMENYEK ISMERTETESE

Az értekezés

Az értekezés targya az akkreditiv szerepe a nemzetkdzi kereskedelemben, igy a
belfoldi felhasznalési lehetdségeket nem tartalmazza. Az értekezés, amely kilenc
fejezetre oszlik, angol nyelven keriilt megirasra.

Az 1. Fejezet roviden ismerteti az akkreditiv kialakulasanak torténetét. A fejezet
felépitését az a megfontolds vezette, hogy e fizetési moéd gazdasagi hatterének
feltérképezése és torténelmi gyokereinek vizsgalata jelenti a kiindulopontot az
akkreditiv miikodésének megértéséhez.

Vannak, akik ugy vélik, hogy az akkreditiv eredete az &si Egyiptomba és
Babilonidba nyulik vissza, melyek mar a korai évszazadokban megfeleld
bankrendszerrel rendelkeztek. Az értekezés ismerteti az akkreditiv legkorabbi
megjelenését tanusitd torténelmi emlékeket, mint példaul egy, a Philadelphia-i
Egyetemi Miizeumban talalhato, Kr.e. 3000-bdl szarmaz6, babiloni agyagtablara irt
kotelezvényt.

A Romai Birodalom bukaséaval a kiilonbdzé népek kozotti viragzd kereskedelem
megszakadt, a bankok szerepe hattérbe szorult és ezzel a nemzetkozi fizetési
moddok hasznalata jelentésen csokkent.

A bankok nemzetkozi kereskedelemben jatszott szerepe ismételten a XII.-XIII.
szdazadban er6sodott meg, elséként Genovaban, Velencében, Firenzében és mas
eurdpai varosokban. Ebben az idoben a kereskeddknek két problémaval kellett
szembenézniiik: (a) arannyal utazni nagyon kockazatos volt, és (b) a kereskedelem
olyan fizetési eszkozoket is létrehozott, melyek nem szolgaltdk a kereskeddk
céljait.

E nehézségek lekiizdésére valo torekvés arra vezetett, hogy a valtd és az okmanyos
meghitelezés ismét megjelent az orszdghataron atnyalé kereskedelemben.
Kezdetben e két fizetési mod nagyon hasonldan funkcionalt, és az akkreditivet a
valté mellet, kiegészitd fizetési moédként hasznaltak.

A XVIII. szazad végére az akkreditiv altalanos fizetési modda valt, mind az eurdpai
kontinensen, mind Anglidban. Széleskorti hasznalata a nagy keresked6hazak (mint
pl. a Kelet-indiai Tarsasag) monopol hatalmanak megsziinésével és a vonalhajozas
megjelenésével magyardzhatd. Korabban, a nagy kereskedohdzak aruikat sajat
hajoikon szallitottak, sajat megbizottaik kiséretében, akiket felhatalmaztak a vételar

atvételére. A vonalhajozas kialakulasa és a monopdlium felszamolasa azonban
egyiitt jart azzal, hogy vevd és eladd mind térben, mind idében eltdvolodott
egymastol. Amint az aruszallitast és a fizetést nem az eladd és a vevd személyesen
bonyolitotta, sziikségessé valt harmadik fél, egy bank bevonasa a tranzakcidba.

A XIX. szazadra az angol bankok lényegében monopol hatalomhoz jutottak az
akkreditivek kibocsatasa terén. Ez annak volt kdszonhetd, hogy a font sterling valt
a nemzetkozi kereskedelem legelfogadottabb valutdjava, igy a londoni bankaroknak
kiemelkedd szerep jutott a nemzetkozi igyletek finanszirozasa soran.

Az 1. Vilaghdbort kitorése elszakitotta a kordbbi megbizhaté kereskedelmi
szalakat, melyek a kereskeddk nemzetkdzi szinten egymassal kialakitottak. A
kereskedelem folytatdsa érdekében ezért a kereskeddk 1j kerestek, korabban nem
ismert, vagy ismert de kevésbé megbizhatd partnerekkel. Ez a koriilmény
erbteljesen hozzajarult az okmanyos meghitelezés novekvd elterjedéséhez. Az
1950-es évekre az akkreditiv domindns helyhez jutott az Amerikai Egyesiilt
Allamok belkereskedelmében és nemzetkdzi szinten egyarant.

A 1II. Vilaghaborti 6ta az akkreditiv hasznalata toretlen. Bar id6r6l idére
jelentdségét bearnyékoljdk mas alternativ fizetési mdédok, mindezidaig ,,olyan
rugalmas eszkdznek bizonyult, amely megfeleléen adaptalhato a nemzetkodzi
kereskedelem valtozo feltételeihez”>.

A II. Fejezet az akkreditiv szabalyozasanak jogforrasait vizsgalja. A szabalyozast a
banki gyakorlat alakitotta ki. Amint az a fentiekben mar hangstlyozasra keriilt,
ezeket a szabdlyokat ma a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara altal 1étrehozott ,,Az
okmanyos meghitelezésekre vonatkozd egységes szabalyok ¢és szokvanyok”
(angolul: Uniform Customs and Practice for Documentary Credits, UCP)
elnevezést viselé szokvany tartalmazza.

A UCP tobb mint 70 éves multtal rendelkezik. A szabalyok harmonizalasara a
Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara elsé izben az 1929-es amszterdami
konferencian terjesztett eld inditvanyt. A javasolt tervezet azonban nem valtotta be
a hozza fiizdtt reményeket, hiszen Franciaorszag és Belgium kivételével egyetlen
nemzeti bizottsag sem tdmogatta.

A részletes feliilvizsgalatot kdvetden a UCP végiil 1933-ban, a szervezet bécsi
konferenciajan keriilt elfogadasra. Ez alkalommal szamos eurdpai orszag, valamint
az Egyesiilt Allamok néhany bankja is alavetette magat a szokvanynak, azonban a
nemzetkdzi kereskedelem egyik legfontosabb szerepldje, Nagy-Britannia, a Brit
Nemzetk6z0sség orszagainak nagy tobbségével egyiitt elutasitotta alkalmazasat.
1951-ben a Nemzetkdzi Kereskedelmi Kamara a UCP ujabb valtozatat szovegezte
meg annak érdekében, hogy a szokvany megfeleljen a nemzetkdzi
kereskedelemben bekdvetkezett valtozasoknak.

* Rolf Eberth, E.P.Ellinger, Deferred Payment Credits: A Comparative Analysis of Their Special
Problem, Journal of Maritime Law and Commerce, Vol. 14 No.3 July (1983) 387 at 388



A modositott kodex szélesebb skalan keriilt elfogadasra, beleértve szamos bankot
Azsiaban és Afrikaban is.

1962-ben a UCP-t ismét felillvizsgaltak annak érdekében, hogy megfeleljen az
angol kovetelményeknek.

Tovabbi reviziéra 1974-ben keriilt sor, ez alkalommal az UNCITRAL
kozremiikodésével, majd késébb 1983-ban, melynek eredményeként egy olyan
szabalyrendszer keriilt elfogadasra, amelyhez mar 162 orszag bankja csatlakozott
1989-ben a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara Banki Bizottsaga a szokvany Gjabb
fejlédésnek és a technolodgiai fejlesztéseknek valé megfelelés”, valamint a ,,UCP
mitkodésének javitdsa”* volt.

A feliilvizsgalt UCP-t a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara 1993-as mexikoi
konferencidjan fogadta el. Az 1994. januar 1-jével hatalyba 1épett, és a Nemzetkozi
Kereskedelmi Kamaranak a nemzetkdzi kereskedelem elGsegitését fémjelzo
szokvanya az 500-as kiadvany néven (a tovabbiakban UCP 500) keriilt
kibocsatasra.

A UCP nem jogszabaly ¢s nem mindsiil nemzetkdzi egyezménynek sem. Nem
nemzetkdzi egyezmény, mivel nem jelent formalis megallapodast az egyes allamok
kozott, sem nem jogszabaly, mivel a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara jogalkotasi
felhatalmazassal nem rendelkezik.

A UCP valgjaban “ az akkreditivre vonatkozo, nemzetkozileg elfogadott banki
szokasok ¢és gyakorlat gylijteménye. A nemzetk6zi kereskedelem torténetének
legsikeresebb harmonizacidja, amely felszamolta a technikai nehézségek nagy
részét, melyek alaashattak volna az akkreditiv zavartalan mitkodését”.

A UCP 500 1. cikke értelmében a szokvany alkalmazésa a felek megallapodasnak

figgvénye. A cikk hangsulyozza, hogy:
A Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara 500 sz. kiadvanyaban kozzétett, az
okmdnyos meghitelezésre vonatkozo, 1993-ban modositott egységes
szabalyokat és szokvanyokat minden okmdnyos meghitelezésre (beleértve
a standby hitelleveleket is, amennyiben azokra alkalmazhatok) alkalmazni
kell, ha azokat belefoglaltak a meghitelezés szovegébe. A szabalyok és
szokvanyok a meghitelezés dsszes érdekelt felére kotelezék, kivéve ha a
meghitelezés kifejezetten mas rendelkezést tartalmaz.”

Bar a UCP tekinthetd az akkreditiv szabalyozasa els6dleges forrasanak, az
akkreditiv joganak kialakulasara egyéb jogforrasok is jelentOs hatassal voltak. Erre
tekintettel az értekezés bemutatja a Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara altal e
témakorben kiadott egyéb szabalyokat is, nevezetesen az eUCP (,,Supplement to
the Uniform Customs and Practice for Documentary Credits for Electronic

* Preface to the UCP 500 by Charles del Busto, ICC Brochure No. 500
* Xiang Gao, The fraud rule in the law of Letters of Credit (2002) The Hague, p. 18

Presentation”, magyarul ,Kiegészités Elektronikus Bemutatdshoz); ISBP
(,,International Standard Banking Practice for the Examination of Documents under
Documentary Letters of Credit”, magyarul ,,Alapvetd Nemzetkozi Banktechnikai
Szabalyok™); URR 525 (,,Uniform Rules for Bank-to-Bank Reimbursements under
Documentary Credits”, magyarul ,Egységes Szabdlyok a Bankok Kozotti
Megtéritésekre”) ¢és az ISP98 (,International Standby Practices”, magyarul
»Nemzetkozi Standby Gyakorlat™).

Az értekezés elemzi tovabba az ENSZ bankgarancidkra és standby hitellevelekre
vonatkoz6 egyezményét is (angolul “United Nations Convention on Independent
Guarantees and Standby Letters of Credit”), mely az UNCITRAL égisze alatt
sziiletett, a bankgarancidkra és hitellevelekre vonatkozé jog harmonizalasa céljabol.

Tekintettel az akkreditiv alkalmazasanak erdteljes nemzetkdzi voltara, kevés allam
kisérelte meg a szabalyokat nemzeti keretek kozott lefektetni. Egy ilyen kivétel az
Amerikai Egyesiilt Allamok, amely Egységes Kereskedelemi Kodexében kiilon
fejezetet szentel az akkreditivnek, és amely ezaltal méltan keriilt a témai kutatoéinak
érdeklddési korébe.

Az akkreditiv szabdlyozasanak tovabbi kétségtelen forrasa az esetjog. Az esetekbdl
leszlirhetd kovetkeztetések messze vezetnek, és kiilon megfontolast igényelnek.
Erre figyelemmel az értekezés valamennyi fejezete tartalmaz jogesetelemzést az
adott kérdés még alaposabb ismertetése érdekében.

Meghitelezés szamos formaban bocsathaté ki. Bar a III. Fejezet elsdsorban az
okmanyos meghitelezésre Osszpontosit, a teljesség érdekében a masik alapvetd
mod, a standby hitellevél is roviden bemutatasra keriil.

Az okmanyos meghitelezés a meghitelezések tradicionalis modja. F6 célja a fizetés
eszkozlése a kedvezményezett részére olyan okmanyok ellenében, melyek nemcsak
az eladd szerzddéses kotelezettségének teljesitését igazoljak, de egyben lehetd
teszik, hogy a vev6 hozzajusson az aruhoz.

Egy meghitelezést azonban — amint azt a gyakorlat mutatja — mas célra is lehet
hasznalni. A standby hitellevél a kedvezményezett részére biztositékot nyjt arra az
esetre, ha a masik fél kotelezettségét nem, vagy nem szerzédésszertien teljesiti, igy
a bankgarancidhoz hasonlé moédon miikodik. A standby hitellevél az 1950-es
években az Amerikai Egyesiilt Allamokban jelent meg. A szovetségi torvények
ugyanis megtiltottdk a bankok szdmara bankgarancidk kibocsatasat. Az iizleti élet
szerepl6i oldalarél azonban novekvé igény jelentkezett a teljesités biztositasara, igy
az amerikai bankok létrehoztdk a standby hitellevelet, a bakgarancia
helyettesitésére.

A fejezet ismerteti az akkreditiv egyes fajait, bemutatva céljukat, kereskedelmi
alkalmazasukat. A UCP alapjan a meghitelezésnek vilagosan fel kell tiintetnie,
hogy miként vehet6 igénybe. A meghitelezés eldirhat:



— latra szolo fizetést, amely alapjan a bank az okmanyok benytjtasa esetén
latra fizet;

—  halasztort fizetést, amely alapjan a kedvezményezett részére a bank a
meghitelezésben eloirt késébbi idopontban teljesit fizetést;

— vdaltéelfogadast, amely alapjan a bank a kedvezményezett altal a banknak
cimzett intézvényt elfogadja és esedékességkor kifizeti;

— negocialast, amely alapjan a bank a kibocsaté vagy johiszemi birtokos
elleni megtéritési igény nélkiil kifizeti a kedvezményezett altal kibocsatott
intézvényt.

A  meghitelezésben meg kell tovabba jelolni, hogy visszavonhaté vagy
visszavonhatatlan. A visszavonhato meghitelezés a vevd szamara kedvezd, mivel a
meghitelezést a nyitdé bank barmikor, a kedvezményezett beleegyezése és elozetes
értesitése nélkiil modosithatja, vagy akar vissza is vonhatja.

Ezzel szemben a visszavonhatatlan meghitelezés a nyitd bank hatarozott
kotelezettségvallalasa fizetés teljesitésére, negocidlasra vagy valto elfogadasara
feltéve, hogy az el6irt okmanyokat a kedvezményezett benyujtja €s a meghitelezés
kikotéseit és feltételeit teljesiti.

Mig a ‘“visszavonhatésag” vagy ,visszavonhatatlansag” a nyitdé bank
kotelezettségére utal a kedvezményezettel szemben, a meghitelezés ,,megerdsitett”
vagy ,,meg nem erdsitett” jellege a nyitd bank 4ltal a tranzakcioba bevont masodik
bank szerepét mindsiti. A nyit6 bank felhatalmazasa vagy kérése alapjan a masodik
bank megerdsitheti a meghitelezést, amellyel a megerdsitd bank hatarozott
kotelezettséget vallal a nyitd bank kotelezettségén feliil arra, hogy fizetést teljesit,
valtot elfogad vagy negocional.

Amennyiben a meghitelezés nem megerdsitett, gy a masodik bank szerepe minden
tovabbi kotelezettségvallalas nélkiil értesitésre vagy fizetésre korlatozodik.

A nemzetkdzi kereskedelem a meghitelezés szamos, specialis formajat alakitotta ki:

—  Felt6ltédo akkreditiv (Revolving Credit), amely az importdr és exportér
kozotti folyamatos kereskedelmi kapcsolat esetén hasznalt, és amely
automatikusan egy bizonyos 0sszeg erejéig toltddik fel, (ij meghitelezés
kibocsatasa nélkiil

—  Elozetes pénzfelveételt engedélyezo zaradékkal ellatott (Red Clause), amely
az akkreditivbe foglalt specialis, eredetileg pirossal irt zaradékrol kapta a
nevét. A zaradék értelmében a megerdsité vagy barmely, az akkreditivben
megnevezett bank jogosult a kedvezményezett részére az okmanyok
benyujtasat megel6zéen eldleget fizetni. Az eldleg mértéke az
akkreditivben keriil meghatarozasra.

—  Atruhdzhaté (Transferable), mely esetén a kedvezményezett jogosult az 6t
megillet6 hitellevelet mas kedvezményezett javara érvényesiteni.

—  Almeghitelezést engedélyezé (Back-to-back credit), amely egy olyan
akkreditiv, amelyet egy mar létez akkreditiv alapjan nyit a bank, re-
export finanszirozasara.

Az akkreditivvel altaldban négy szorosan Osszefliggd, de egymastodl fliggetlen
jogviszony keletkezik:
a) A vevo és az eladd kozotti jogviszony — az alapjogviszony
A vevd és az eladd kozotti alapligylet leggyakoribb formaja az adasvétel.
Ebben a vevo — tobbek kozott - arra vallal kdtelezettséget, hogy a vételar
jogosultja, az elad6 javara akkreditivet nyittat a megfeleld bankkal. Ez
egyben kotelezettséget jelent az eladd szamara, hogy a fizetés érdekében
az akkreditiv alapjan a bankhoz, és ne kozvetleniil a vevéhoz forduljon.

b) A vevd és a nyit6 bank kozotti jogviszony — a megbizasi jogviszony

Szerzédéses  kotelezettsége teljesitése  érdekében az  akkreditiv
megnyitasara az adasvételi szerz6dés vevoje, mint megbizd, ad megbizast.
A vevl és az elado kozotti alapiigyletre tekintettel a vevé (megbizo)
hatarozza meg, hogy a bank milyen feltételekkel nyissa meg az
akkreditivet.
A megbizas elfogadasaval a bank szerzédéses jogviszonyba 1ép a vevdvel.
E szerz6dés értelmében a bank kotelezettséget vallal az akkreditiv
megnyitasara és fizetés teljesitésére a kedvezményezett részére,
amennyiben a meghitelezés feltételeinek és kikotéseinek szigoruan
megfeleld okmanyok keriilnek benyujtasra.

c) A nyitd bank/megerdsité bank és az eladd kozotti jogviszony — az
akkreditiv jogviszony
A tulajdonképpeni akkreditiv jogviszony a meghitelezés kibocsatasaval a
nyitd bank és a kedvezményezett kozott jon 1étre. E jogviszony alapjan a
bank az akkreditivben eldirt feltételek teljesitése esetén koteles az
eladonak fizetni.
Az akkreditiv megerdsitésével jogviszony keletkezik a megerdsitd bank és
a kedvezményezett kozott. A megerGsité bank fizetési kotelezettsége
fiiggetlen a nyit6 bank kotelezettségétol.

d) A nyit6 bank és a kdzremiikodé masik bank kozotti jogviszony — egyéb
megbizasi jogviszony
Az akkreditivvel torténd fizetési mechanizmusban szdmos esetben a nyitd
bankon kiviil tovabbi bank is kozremikdodik, mely szerzédéses
jogviszonyt hoz 1étre a bankok kdzott. A bankok kozotti szerz6dés rogziti
a kozremiikodo bank szerepét, a felek jogait és kotelezettségeit, a
kozremiik6dd és fizetést teljesitd bankkal szembeni megtéritést, valamint a
nyit6 bank instrukcioit.



Az akkreditiv miikodésének megértése megkivanja e jogviszonyok, valamint
szerepl6ik feladatanak ismertetését, melyet az értekezés IV. Fejezete tartalmaz, a
felek joganak ¢s kotelezettségének elemzésével egyiitt.

Az okmanyos meghitelezés neve abbdl a ténybdl ered, hogy a bank a benyujtott
okmanyok alapjan teljesit fizetést. Az V. Fejezet részletesen bemutatja a fizetés
feltételeként altalaban el6irt okmanyokat.

A meghitelezésben megjeldlt okmanyok az akkreditiv jogviszony sarokkovét
képezik. A benyljtandé okmanyok fajtajat és szamat a vevé a banknak adott
megbizasban hatarozza meg. A bank kizardlag akkor koteles fizetést teljesiteni, ha
a kedvezményezett az eldirt és a feltételeknek szigorian megfelelé okmanyokat a
megjelolt szamban, hataridon beliil benyujtja. Ily moédon a megbizo-vevd az adott
kereskedelmi kapcsolat altal megkovetelt legmagasabb szintii feltételeket szabhatja,
raszoritva ezzel az eladot szerz6déses kotelezettségei teljesitésére. Ezzel szemben a
kedvezményezett-eladd biztositva van, hogy a megfeleld okmanyok benyujtasa
esetén a bank fizetni fog, fliggetleniil a vevé pénziigyi helyzetétdl, fizetési
képességétol vagy készségétol.

A korabbi szabalyozassal ellentétben a UCP 500 kiterjedtebben foglalkozik az
okmanyok kérdésével, killondsen a szallitdsi okmdanyokkal, és az alabbi
kategoriakat hatarozza meg:

— Szallitdsi okmdanyok (tengeri hajoraklevél, nem-forgathaté tengeri
fuvarlevél, hajobérleti hajoraklevél, tobbmodozatll szallitasi okmany, 1égi
szallitdsi okmany, kdzuti- vastti- vagy belfoldi viziuti szallitasi okmany,
futarszolgalati és postai elismervények, szallitmanyozok altal kiallitott
szallitasi okmanyok)

—  Biztositasi okmanyok

— Kereskedelmi szamla

—  Egyéb okmanyok

A fejezet kiilon-kiilon ismerteti az egyes okmanyok formai és tartalmi
kovetelményeit, valamint az okmanybenytjtas altalanos szabalyait a UCP 500
vonatkoz6 rendelkezései fényében.

Az akkreditiv jogviszony két alapelven, az okmanyszigorusag és a fliggetlenség
alapelvén nyugszik. A VI. Fejezetben bemutatottak alapjan az okmanyszigorisag
elve lehet6vé teszi a bank szamara, hogy visszautasitsa az okmanyokat, valamint a
fizetést, amennyiben azok nem felelnek meg szigortian a meghitelezés feltételeinek
és kikotéseinek. Az alapelv érvényesitése biztonsagot nylijt a vevd szdmara, mivel
a vevo csak abban az esetben koteles a banknak megtériteni az eladd felé teljesitett
fizetést, ha a bank az akkreditivben meghatdrozott feltételeknek szigortan
megfeleld okmanyok ellenében fizetett.

Az okmanyszigorusag elvéhez szorosan kapcsoldodik a banknak az okmanyok
megvizsgalasaval kapcsolatos kotelezettsége. Az okmanyvizsgalat mértékét és

idotartamat a UCP 500 szabalyozza. Ezen szabalyokat az értekezés részletesen
elemzi.

A fiiggetlenség elve megkdveteli a banktol, hogy teljesitse fizetési kotelezettségét
az eladé és a vevO kozotti, az alapszerzddést érintd esetleges vitatol fiiggetleniil. Ez
azt jelenti, hogy a vevd a fizetés menetét nem allithatja meg egyszeriien arra
hivatkozva, hogy az eladd6 nem az alapszerzddésben foglaltaknak megfeleléen
teljesitett. A UCP 500 4. cikke értelmében a meghitelezési miiveletekben
valamennyi fél okmanyokkal foglalkozik és nem arukkal, szolgaltatasokkal és/vagy
més teljesitésekkel. fgy a kedvezményezettnek nem azt kell bizonyitania, hogy az
alapszerzddésben rogzitetteknek eleget tett, hanem egyszerlien az akkreditiv
feltételeinek kiilsé megjelenésiikben megfeleld okmanyokat kell benyujtania.

Ez az alapelvet mind a UCP 500, mind az esetjog hangstlyozza. Mindazonaltal,
“amint az megtorténik minden szaballyal, amely az emberi magatartast széles
ecsettel festi” ® az alapelv szigor(i alkalmazasa fanyar eredményekhez vezethet,
mely ellentétben all az akkreditiv alkalmazasanak eredeti céljaval. Ez torténik
csalas esetén. A csalds iskolapélddja az, amikor a kedvezményezett formailag
megfeleld, azonban hamis okmanyt nyujt be, mely alapjan a bank fizetést teljesit.
Az okmanyok mogott azonban nincs valos teljesités. Az aru beérkeztét kdvetden a
vevo felfedezi, hogy az aru nem szerzédésszert, gyakran nem tobb, mint értéktelen
kacat és felelosségre vonja a bankot, hogy miért fizetett. A bank ilyenkor arra
hivatkozik, hogy szerepe csupan arra korlatozodik, hogy a kiilsé megjelenésiikben
megfeleld okmanyok ellenében fizessen, igy nem felel az 4ru mindségéért, vagy
nem létezd voltaért.

A fuggetlenség elvének érvényesitése ezért megfontolast igényel. Amennyiben
minden esetben megengedett lenne, hogy a vevd az aru nem szerzédésszerii voltara
hivatkozva megallitsa a fizetés menetét, az akkreditiv kereskedelmi
hasznalhatosagan esne csorba. Ugyanilyen jogtalansaghoz vezetne azonban, ha az
elad6 pénzhez juthatna hamis vagy hamisitott dokumentumok alapjan.

A jogtalansag elkeriilése érdekében ezért kialakitasra keriilt egy szabaly, az ugy
nevezett “fraud rule”, amely kivételt képez a fiiggetlenség elve alol.

A ,fraud rule”-ral a VILFejezet foglalkozik. A ,fraud rule” az akkreditiv
szabalyozasanak ,,legellentmondobb és leghomalyosabb teriilete™. Egy kiilonleges
szabaly, amely lehetové teszi, hogy a birésag a formailag megfeleld okmanyok
mogotti teljesitést megvizsgalja, és csalas esetén megszakitsa a fizetés folyamatat.

Az akkreditiv korében elkovetett csalasnak szamos modja lehetséges. A
pénzszerzés reményében a csalas elkovetéje lehet a nyitd bank megbizoja, maga a
kedvezményezett, 6k kozdsen, vagy harmadik személyek is. Az értekezés a

® GETZ, H.A., Enjoining the International Standby letter of Credit: The Iranian Letter of Credit Cases,
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kedvezményezett altal elkOvetett csaldsra Osszpontosit, hiszen a kereskedelmi
életben ez fordul el a leggyakrabban.

Az értekezés a csalas problémajat egyes angolszasz (amerikai és angol), és civil
jogi (magyar és gorog) jogrendszerek szabalyozasanak dsszehasonlitdsan, valamint
az ENSZ bankgarancidkra és standby hitellevelekre vonatkozd egyezménye
bemutatasan keresztiil elemzi.

A ,fraud rule” kialakulasanak és fejlédésének ismertetése jogeseteken keresztiil
torténik, mely sordn szamos jogeset keriil elemzésre 1756-t6]l napjainkig. A
jogesetek palettdja magaban foglalja az esetjogi mérfoldkonek tartott, amerikai
Sztejn v. Henry Schroeder Banking Corporation et al® esetet, valamint a jol ismert
¢és gyakran hivatkozott angol United City Merchants (Investments) Ltd v. Royal
Bank of Canada’esetet is.

Az egyes jogrendszerek a ,fraud rule” alkalmazhatbsagat kiilonbozéképpen
kozelitik meg, és eltérd feltételekhez kotik a szabaly felhivasat az okmanyos
meghitelezés rendes mikddésének megszakitasa érdekében.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az akkreditiv miikodését az Egységes
Kereskedelmi Kodex 5.cikke tartalmazza. A csalas kérdésével ,,Csalds és
hamisitas” cimsz6 alatt az 5-109. cikk foglalkozik. A hivatkozott cikk lehetévé
teszi a bank szdmdra, hogy visszautasitsa az okmanyokat, valamint a megbiz6
(vev0) szamara, hogy birdsaghoz forduljon annak érdekében, hogy az megtiltsa a
banknak a fizetés teljesitését. Mivel a birosag beleavatkozasa az akkreditiv
természetes miikodésébe sérti a fliggetlenség elvét, a tiltd végzés meghozatalanak
szigoru feltételei vannak. A négy feltétel, amelynek fennallasa megkovetelt:

— az intézkedés nem kizart az alkalmazando jog alapjan,

— az esetlegesen hatranyosan érintett kedvezményezett, nyitdé vagy kijeldlt
bank megfeleld védelme biztositott az intézkedés révén esetlegesen
elszenvedett hatrany esetére,

— a tagallami jog altal eldirt valamennyi feltétel adott az intézkedés
megtételére, és

—  a beterjesztett bizonyiték alapjan valdsziniisithetd, hogy a hamisitas vagy
lényegi csalds targyaban benyujtott kérelem sikerrel jar, és a kérelmezd
nem ¢élvezi az 5-109 cikk alatti védelmet.

Ez utobbi feltétel ramutat arra, hogy az Egységes Kereskedelmi Kodex védi a
johiszemil harmadik személyt (ilyen példaul a kijeldlt bank, amely johiszemiien és
a csalas vagy lényegi hamisitas tudta nélkiil ellenértéket adott az okmanyért; a
megerdsitd bank; a nyitd vagy kijelolt bank altali elfogadast kovetden
intézvényezett valtd johiszemi birtokosa; vagy az engedményes), akik johiszemiien
és a csalas tudta nélkiil valtak az okmany birtokosava.

8119411 31 NYS 2d 631
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Angliaban a ,,fraud rule” nem keriilt kodifikalasra, az esetjog azonban elismeri és
hivatkozik ra. A ,,fraud rule” felhivasdhoz az angol birésag az aldbbiak fennallasat
koveteli meg:

— acsalas bizonyitottan fennall,

— abank tudomassal van a csalasrol,

— abank a csalasrol idoben szerzett tudomast, és

— a csalast a kedvezményezett kovette el, abban kézremiikodott vagy arrol

tudomassal birt.

Magyarorszagon az akkreditiv jogviszonyt a UCP szabalyozza, melyet a hazai
jogalkoté a 2004. marcius 14-e ota hatadlyban 1évé 9/2001. (MK 147.) MNB
rendelkezéssel beemelt a magyar jogrendbe. A csalas korében azonban a Polgari
Torvénykonyv altalanos szabalyai iranyadok. A jogesetek elemzése ramutat arra,
hogy a magyar birdésdg a ,fraud rule” felhivdsdhoz az angol birdésagokhoz
hasonldan szigoru feltételeket szab.

Gorogorszagban az okmanyos meghitelezést a tOketarsasagokra vonatkozd
specidlis szabalyokrol szolo 1923. évi (Julius 17/Augusztus 13) torvény 25-34.
cikke szabalyozza. Tekintettel azonban arra, hogy a goérdg bankok kollektiven
alavetik magukat a UCP rendelkezéseinek, a torvényi szabalyozas jelentOségét
vesztette. A gorog jog elismeri a fliggetlenség elvét, bar azt a hivatkozott térvény
explicit modon nem tartalmazza, és nem kovetkezik implicit médon a torvény
szOvegébol sem. A fliggetlenség elve az altalanos szerz6dési jog része.

A . fraud rule” szintén nem kodifikalt. Csalas esetén a gorog birésagok altalaban a
szerz6dési jog alapelveinek ¢és az altalanos erkdlesi normak megsértésére
hivatkozassal akadalyozzak meg a rosszhiszemii kedvezményezettnek torténd
fizetést.

Bar a csalas az akkreditiv jogiigyletek mindennapos jelensége, a UCP 500 nem
tartalmaz kifejezett rendelkezést erre az estre vonatkozdan. Az értekezés feltarja
azokat az alapvetd megfontolasokat, melyek a UCP létrehozoéit arra inditottak, hogy
ne szabalyozzak a kérdést, tovabba ismerteti a szerz6 nem titkolt véleményét, mely
szerint szilkséges lenne a ,fraud rule”-t a Koddexbe beépiteni. A fejezetben
végigvezetett elemzés az egyes jogrendszerek megoldasairdl ramutat arra, hogy
egységes szabalyozas hianyaban ugyanaz a tényallas eltéré dontéshez vezethet, ha a
kérdés egy angol vagy egy amerikai birosag elé keriil. Ez nem kedvez a nemzetkozi
kereskedelemnek, és akadalyozza a dontési harmoniat.

A nemzetkdzi kapcsolatok nem statikusak. Multjuk, jeleniik és jovdjik van. A
VIII. Fejezet a UCP jovéjével foglalkozik, ivet adva az értekezésnek. A fejezet két
részre oszlik. Az elsé részt az értekezés az eUCP elemzésének szenteli, mely egy
olyan szabalyrendszer, amely atvezeti az akkreditivet az elektronikus korba. A
“vegyes okmanybenyujtas” koncepcidjanak kidolgozasaval, amely megengedi az
okmanyok részben papir alapu, valamint kizarélag elektronikus modon torténd



benyujtasat is, nagy eldrelépés tortént az elektronikus kereskedelem iranyaba,
melyben az okmanyok benyujtasa elektronikus titon torténik majd.

Bar a UCP 500 kedvezd fogadtatasban részesiilt, 1994-es hatalyba 1épése oOta a
bankari k6zosség és a kereskeddk, csak ugy mint a jogaszok és a kereskedelmi élet
egyéb szerepldi a szabalyozas szamos ellentmondasara, érthetetlenségére és
kovetkezetlenségére mutattak rd. A masodik rész a UCP 500 jelenleg folyo
feliilvizsgalatat ismerteti, elemezve a leginkabb vitatott kérdéseket.

A IX. Fejezet az értekezés altalanos 0sszefoglalasat adja.

Tudomanyos eredmények

Az akkreditiv mitkédésének bemutatdasa

Az értekezés koriiltekinté alapossdggal mutatja be az okmanyos meghitelezés
miikddését a UCP 500 rendelkezései tiikrében. Elemzi jogforrasait, tipusait, a
komplex jogviszony szerepléinek jogat és kotelezettségét, az akkreditiv miikodését
alapvetden meghatarozé elveket. Fontos kiemelni, hogy a magyar jogirodalomban a
UCP 500 ilyen részletességgel kordbban nem keriilt bemutatasra.

Az értekezés a kodifikalt szabalyokon tl 63 olyan jogesetet ismertet részletesen,
melyek egyaltalan nem, vagy csak hivatkozas szintjén talalhatok meg a magyar
jogirodalomban, igy utmutatoul szolgalhat mind a banki, mind a birdi gyakorlat
szdmara.

A, fraud rule” elemzése

Az ‘¢rtekezés a magyar jogirodalomban els6ként ismerteti a ,fraud rule”
alkalmazasat. Bemutatja a ,,fraud rule” elsé megjelenését és torténelmi fejlédését az
angol és amerikai esetjogban, az 1700-as évek végétdl napjainkig.

Ezt kovetéen a négy hivatkozott jogrendszer, valamint az ENSZ egyezmény
alapjan elemzi a ,,fraud rule” felhivasanak feltételeit, sszehasonlité szemlélettel.
Az értekezés bemutatja, hogy a ,fraud rule” alkalmazdsa az egyes
jogrendszerekben eltéré mérték alapjan torténik, amely egymassal -ellentétes
eredményre vezethet ugyanazon tényallas mellett. Mindezzel felhivja a figyelmet
annak sziikségességére, hogy a ,fraud rule” nemzetk6zi szinten is szabalyozasra
keriiljon.

A UCP jévibeni rendelkezései

A  nemzetkdzi kereskedelem gyorsan valtozéd vilagdhoz a nemzetkézi
szabalyozasnak is igazodnia kell. Az értekezés zard fejezete ravilagit a UCP 500
hianyossagaira és egyes szabalyai moédositdsanak sziikségességére. Ismerteti a
feliilvizsgalat meginditdsanak kronoldgiai hatterét és bemutatja a legvitatottabb
rendelkezésekkel kapcsolatos modositasi javaslatokat.

IV. A SZERZO KUTATAS TEMAKOREBEN KESZULT PUBLIKACIOI

Az akkreditiv — Kiegészitd jegyzet a Nemzetkozi gazdasagi kapcsolatok jogahoz,
PPKE JAK, 2004

Az akkreditiv jelentésége a nemzetkdzi kereskedelmi tigyletek soran — Az
okmanyszigorusag elve, Nochta — Bolcskei (szerk.), Emlékkonyv Labady Tamas
60. sziiletésnapjara tanitvanyait6l, Budapest, 2004

Supplement to UCP 500 for Electronic Presentation - An introduction based on the
ICC Guide to the eUCP, Raffai K. (szerk.), Placet Experiri — Unnepi tanulmanyok
Banrévy Gabor 75. sziiletésnapjara, Budapest, 2004

A fiiggetlenség elve és annak korlatai az akkreditiv jogviszonyban, Magyar Jog
LII.évfolyam 5.szam, 2006

Az akkreditivre vonatkozo nemzetkézi szabdlyozas fejlodése, kiilonds tekintettel a

s

UCP- The Unusual Customs and Practice, publikalasra elfogadva, LC Monitor,
2006

A journey of a thousand miles - The development of the UCP, publikalasra
elfogadva, Revue Hellenic de Droit International, 2006
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L SUBJECT AND RESEARCH OBJECTIVES

In international commercial relationships — particularly in international sales -
goods often have to travel long distances making cash transactions uncommon.

One of the main characteristics of international commerce is that delivery of goods
and payment are separated in time and space, which involves certain risks for both
seller and buyer. The seller faces the risk of non-payment after shipment of goods
has taken place, with a possible result of losing not only the purchase price but
incurring additional costs, such as the cost of transport or storage fees. On the other
hand, effecting payment to the seller upon shipment without being able to find out
whether the goods are as per contract carries significant risk for the buyer.

In order to eliminate or at least to minimise the risk of non-delivery and non-
payment, as well as the difficulties arising from the conflicting legislations,
currency and culture, merchants have created different methods and various
instruments to finance international trade.

One of the most widely used methods of payment is the letter of credit. It has been
developed to reconcile the various economic interests of the parties.

By agreeing to payment by a letter of credit the seller and the buyer invite a third
trusted party — usually a bank - into their relationship. Upon the buyer’s request the
bank (the issuing bank) opens a letter of credit in favour of the seller. By issuing
the letter of credit the bank undertakes to effect payment to the seller provided that
complying documents specified in the letter of credit are tendered and all
requirements of the credit are fulfilled. The transaction may involve the service of
other banks, acting as agents of the issuing bank, simply advising the letter of credit
to the seller or undertaking a separate obligation to pay to the seller.

The obligation of the bank to effect payment is independent from the underlying
contract between the seller and the buyer (principle of independence). The payment
is conditional to the presentation of documents, strictly complying with the
conditions of the credit (principle of strict compliance).

Letters of credit play a significant role in financing international trade, and have
gained great importance. They have been described as “the life blood of
international commerce”'’ and have been referred to as “quintessential international
instruments”"".

"°R.D. Harbottle (Mercantile) Ltd v. National Westminster Bank Ltd [1978] Q.B. 146 at 155

" Report of the Task Force on the Study of U.C.C. Article 5, A4n Examination of U.C.C. Article 5
(Letters of Credit), presented to the Letter of Credit Subcommittee of the Uniform Commercial Code
Committee of the American Bar Association’s Business Law Section and the U.S. Council on
International Banking, Inc., reprinted in 45 Business Law (1990) 1521 at 1532



The law of letters of credit has emerged mainly from the customs of bankers
dealing with importers, exporters, freight forwarders, shipping and insurance
companies.

Today, these customs are embodied in a Code drafted by the International Chamber
of Commerce titled “Uniform Customs and Practice for Documentary Credits”
(UCP).

The provisions of the UCP are incorporated globally into standard letters of credit
agreements in an attempt to provide a measure of uniformity in cross-border
transactions. The latest revision of UCP, referred to as UCP 500, came into effect
more than a decade ago, on the 1% of January, 1994. Since then, international
business transactions have gone through rapid changes, especially in the field of
maritime transport, insurance, trade law, and other sophisticated technologies, to
which letter of credit law has had to adapt.

The driving forces behind writing this doctoral thesis are the followings:

The first objective is to introduce the operation of the letter of credit in the light of
the UCP 500.

Although letter of credit is a common method of payment in international trade the
Hungarian legal literature has given little attention to this financial instrument. The
latest work analysing the rules of the letter of credit operation was written in
relation to the UCP 400. The present thesis aims to fulfil this gap.

Furthermore, the thesis is particularly timely as the ICC is currently revising the
UCP 500. Hence, apart from examining the rules of the UCP 500, the thesis drives
attention to its imperfections and ambiguities.

The thesis analyses 63 cases in detail. Cases were chosen with consideration the
necessity to introduce foreign cases that have not appeared in the Hungarian legal
literature at all, or only at the level of reference.

The second objective of the thesis is to analyze the “fraud rule”. The “fraud rule”
enables the court to disregard the cardinal principles of letter of credit law and
consider the facts behind the face of conforming documents in order to disrupt the
payment to the beneficiary when the transaction is fraudulent.

The primary source of letter of credit law, the UCP 500, does not address the “fraud
rule” leaving its regulation to national laws. The thesis analyses and compares two
common law (American and English) and two civil law (Hungarian and Greek)
jurisdictions.

When selecting the American and English regulations consideration has been given
to the fact that these legislations contain the most sophisticated system of rules on
the fraud exception.

In the United States Article 5-109 of the Uniform Commercial Code regulates the
“fraud rule” enabling both the bank to refuse payment when certain conditions are
met and the applicant (buyer) to turn to the court for injunction.

In contrast, there is no statutory equivalent of the “fraud rule” in the United
Kingdom. It has developed in the case law.

In Hungary letters of credit are currently governed by Article 26 of Decree No.
9/2001 (MK 147) of the National Bank of Hungary, which subjects letters of credit
to the UCP. However, there are no specific regulations on the fraud exception,
which therefore falls under the provisions of the Civil Code.

Up until the last enlargement Greece was the only member of the European Union,
which had statutory provisions on documentary credits, thus providing a
consideration to analyse its rules.

II. THE RESEARCH METHOD

The core of the research is the UCP 500. Considering the fact that its provisions are
adhered to worldwide by banks in more than 160 countries it forms the primary
source of letter of credit law. However, its development has been highly influenced
by the banking practice, case law and other documents of international
organisations, the analysis of which is also essential.

Therefore, the thesis introduces the relevant documents published by the
International Chamber of Commerce and the United Nations, as well as the
provisions of the Uniform Commercial Code, the American and English case law,
Hungarian and Greek cases, furthermore articles and monographs in English,
German, Hungarian and Greek.

This thesis compiles the results of several years of research. In Hungary the
available literature is rather limited which made it inevitable to conduct researches
abroad.

The collection of data started in the United States while being a visiting student in
the Emory School of Law, Atlanta (GA). The research was further extended in the
National and Kapodistrian University of Athens, Greece within the framework of a
scholarship received from the Republic of Greece.

DC-PRO Focus, the most comprehensive store of on-line letter of credit
information, including cases, official opinions of the International Chamber of
Commerce and numerous articles from the last ten years, has proven to be an
invaluable help in exploring the subject area. Material amounting to thousands of
pages was compiled, carefully categorised and analysed.

In October 2005, the author participated in the Paris meeting of the Banking
Commission of the International Chamber of Commerce authorised to carry out the
revision of the UCP 500. This allowed me to observe the birth of a new code and to
receive first hand information on the opinion of lawyers and bankers from the
USA, Canada, Ireland, Germany, Greece, the Czech Republic and China.



To overcome a strictly theoretical treatment of the subject the heads of letter of
credit department of Hungarian and other foreign banks were interviewed to
explore the day-to-day operation of this financial instrument from the perspective
of the banker.

III. BRIEF SUMMARY OF THE THESIS, SCIENTIFIC RESULTS

Brief summary of the thesis

The subject of the thesis is the international letter of credit, thus the domestic use of
letters of credit is not contemplated. It is comprised of nine chapters. The thesis is
written in English language.

Chapter I. gives a short introduction to the history of letters of credit. It is
structured taking into account that looking into the commercial background of the
letter of credit and conducting a brief survey on its historical origins is the starting
point to understand the operation of this legal instrument.

Some scholars believe that the origins of letters of credit go back to ancient Egypt
and Babylon, which had an adequate system of banking. The thesis provides
introspection to the historical objects considered to be the earliest proofs of letters
of credit, such as a clay promissory note of Babylon dating from 3000 B.C.,
exhibited in the University Museum of Philadelphia, USA.

With the collapse of the Roman Empire the role of the banks as well as the great
extent of commerce between trading nations diminished, resulting in the decline of
the use of international payment instruments. It was not until the 12" and early 13®
century that banks in Genoa, Venice, Florence and other European cities were re-
established. At this time merchants had to face two major problems: (a) travelling
with gold was very dangerous; and (b) commerce generated currency that was not
sufficient to satisfy the needs of traders.

In an attempt to overcome these difficulties the use of bills of exchange and letters
of credit started to increase again. In their early history these payment instruments
operated in a very similar way, and letters of credit were used to supplement the
bills of exchange.

By the end of the 18" century letters of credit were common financial instruments
both in the continental Europe and in England. The widespread use of letters of
credit was the result of the termination of the trade monopoly exercised by private
firms (e.g. the East India Companies) and the appearance of the liner shipping.
Earlier, the big trading companies utilised their own ships to transport their goods
manned with their own representative who was entitled to collect the purchase
price. The development of liner shipping and the opening of monopoly barriers
resulted in the divergence of seller and buyer in time and space. When payment and

delivery was no longer handled by the seller and the buyer personally, the
involvement of a third party, a bank, became necessary.

By the 19" century British banks had a virtual monopoly on the issuance of letters
of credit. This was due to the fact that in world trade the Pound Sterling was the
most accepted currency and the bankers of London gained a pre-eminent position
in the field of international finance.

World War 1. broke the well-established and trusted trading links that had existed
between the merchants worldwide. In order to keep on trading merchants were
forced to establish new links with firms often unknown or not trusted. These
circumstances were favourable for the extensive use of letters of credit which
invited a trustworthy paymaster, a bank, into the merchants’ relationship. By the
1950’s letters of credit had earned a predominant position in domestic commerce of
the United States and were also widely used in international transactions.

Since World War II., the use of letters of credit in world trade remains steadfast.
Although from time to time the emergence of alternative means of trade finance
overshadows the use of the letter of credit, it has “proven to be a flexible
instrument, which can be readily attempted to the needs of changing conditions in

international trade”'2.

Chapter II. examines the sources of letter of credit law. The law of letters of credit
has emerged mainly from the customs of bankers. As pointed out earlier, the
International Chamber of Commerce has collected these customs in the “Uniform
Customs and Practice for Documentary Credits” (UCP).

The UCP has been in existence for more than 70 years. The ICC in its 1929
congress held in Amsterdam proposed the first initiative on the standardization of
letter of credit law. At this time the draft code received little support; in fact it was
only approved by banks in France and Belgium.

After a thorough revision, the ICC adopted the UCP at the Vienna Conference in
1933. This version was adhered to by a number of European banks and also some
banks in the United States, however, the financial institutes of one of the leading
trading countries, the United Kingdom and most of the Commonwealth countries
refused to adopt it.

In 1951 a new version of the UCP was drafted in order to keep up with the changes
that occurred in international trade. This version enjoyed wider acceptance, not
only in Europe and the United States, but also with several banks in Africa and
Asia.

In 1962 the Code was revised again in order to adapt to the needs of the United
Kingdom and the Commonwealth countries.

'2 Rolf Eberth, E.P.Ellinger, Deferred Payment Credits: A Comparative Analysis of Their Special
Problem, Journal of Maritime Law and Commerce, Vol. 14 No.3 July (1983) 387 at 388



Further revisions took place in 1974 with the assistance of the UNCITRAL and
later in 1983, resulting in the approval of the code by banks in more than 160
countries.

In 1989, the Commission on Banking Technique and Practice of the ICC authorised
the further revision of the UCP. This revision intended ‘to address new
developments in the transport industry and new technological applications’ as well
as ‘to improve the functioning of the UCP’".

The new Revision was adopted at the ICC’s Mexico Conference in 1993 and came
into effect on the 1* of January, 1994. This latest version of the UCP was published
as ICC Publication No. 500 (hereinafter referred to as UCP 500) and represents a
further contribution to the facilitation of international trade and an improvement in
the functionality of the rules.

The UCP is neither an international convention, nor a law. It is not an international
convention as it does not create a formal agreement between states nor it is law, as
the ICC, being a non-governmental organization, does not possess legislative
authority.

The UCP is a “compilation of internationally accepted banking customs and
practice regarding the letter of credit. It is the most successful harmonizing measure
in the history of international commerce, which has removed a plethora of technical
problems that would have undermined the smooth operation of letter and credit.”"*

Article 1 of the UCP states that its applicability is subject to the parties’ agreement.

It emphasizes, that:
“The Uniform Customs and Practice for Documentary Credits, 1993
Revision, ICC Publication NO. 500, shall apply to all Documentary
Credits (including to the extent to which they may be applicable, Standby
Letter(s) of Credit) where they are incorporated into the text of the Credit.
They are binding on all parties thereto, unless otherwise expressly
stipulated in the Credit.”

Although the UCP is considered to be the primary source of law, other regulations
have influenced highly its development. Therefore, this thesis introduces other
rules published by the International Chamber of Commerce relevant to the subject
area, such as the eUCP, ISBP, URR 525 and the ISP98.

A summary of the provisions of the United Nations Convention on Independent
Guarantees and Standby Letters of Credit is also given. The convention was drafted
by the UNCITRAL in an effort to harmonise the rules on guarantees and standby
letters of credit.

" Ibid.
" Xiang Gao, The fraud rule in the law of Letters of Credit (2002) The Hague, p. 18

Due to its highly international character, few countries have attempted to codify
letter of credit law on a national level. One exception is the United States of
America, where a separate chapter in the Uniform Commercial Code has been
devoted to letters of credit, gaining the well-desired attention of researchers.

Case law undoubtedly forms a prominent part of letter of credit law. The
conclusions deriving from the cases are far-reaching and they require careful
consideration. Consequently, cases and court decisions from different jurisdictions
are given in all chapters of the thesis in order to provide a broader analysis of the
relevant questions.

Letters of credit come in various forms and types. While Chapter III. primarily
focuses on documentary credits, for the sake of completeness, it also discusses the
other basic form: the standby letter of credit.

The documentary credit is the traditional form of letter of credit. Its main purpose
is to effect payment upon presentation of documents that evidence the performance
of the seller and also enable the buyer to receive the goods.

But — as practice has shown - letters of credit can be used in different ways as well.
Standby letters of credit intend to protect the beneficiary in the event of a non-
performance or not proper performance of the other party to the underlying
contract, thus they operate similarly to guarantees. Standby letters of credit were
developed in the United States in the 1950s, where, according to federal law, the
issuance of guarantees by national banks was prohibited. As a solution to the
growing need from the business side to ensure payment or performance the
American banks created the standby letter of credit, as a substitute to guarantees.

The Chapter also introduces the different types of letters of credit and highlights
their commercial purpose and usage. According to the UCP the credit must state
whether it is available by
—  sight payment, meaning payment by the bank against documents upon
presentation
— deferred payment, where the beneficiary shall receive payment at some
future date (maturity date), specified in the credit
— acceptance, under which the issuing bank undertakes to pay a draft drawn
by the beneficiary.
— negotiation, where the bank will endorse and negotiate the draft or
documents, with certain deductions of discount or interest and
commission.

The credit shall further state whether it is revocable or irrevocable. A revocable
letter of credit gives the applicant maximum flexibility, as it can be amended,
revoked or cancelled without the beneficiary’s consent and even without prior
notice to the beneficiary.



An irrevocable letter of credit, on the other hand, constitutes a definite undertaking
of the issuing bank to pay, negotiate and accept drafts and/or documents, provided
that the stipulated documents are presented and that the terms and conditions are
met.

While “irrevocability” and “revocability” refer to the obligation of the issuing bank
towards the beneficiary, the feature of a credit as “confirmed” or “unconfirmed” is
related to the undertaking of an other bank invited into the transaction by the
issuing bank.

Upon the authorization or request of the issuing bank, a bank may confirm a letter
of credit, which constitutes a definite undertaking of the confirming bank, in
addition to that of the issuing bank, towards the beneficiary to pay, accept draft or
to negotiate.

On the other hand, a letter of credit is unconfirmed if the bank merely acts without
further responsibility towards the beneficiary, thus operating as an advising bank or
nominated bank.

International commerce has created the following special forms of letters of credit:

—  Revolving Credit, which is used in transactions where a continuous
relationship exists between the exporter and the importer and the amount
is renewed periodically without renewing the terms and conditions of the
credit.

—  Red Clause Documentary Credit, which received its name from a special
condition inserted into the text of the credit, which was originally written
by red ink. Under this special condition the confirming bank or any other
nominated banks are authorized by the applicant to make advances to the
beneficiary before presentation of documents. The amount of the advances
is specified in the credit.

—  Transferable Documentary Credit, under which the beneficiary can
transfer its rights to a third party.

—  Back-to-Back Documentary Credit, which is used in transactions where a
seller, who entered into a contract of sale of certain goods has to purchase
those goods from his supplier and no transferable credit is used in the
transaction.

A letter of credit transaction involves four independent, but interdependent
relationships. These are the relationship between:
a) the Buyer and the Seller
The letter of credit transaction is usually based on an underlying (sales)
contract between the seller and the buyer. In this contract the parties
provide for payment by a letter of credit, which obliges the buyer to open
a credit in favour of the seller. It also obliges the seller to obtain payment

from the bank upon the letter of credit and refrain from demanding
payment directly from the buyer.

b) the Buyer (Applicant) and the Issuing Bank

In order to fulfil its contractual obligations the buyer (acting as the
applicant) has to open a letter of credit at the issuing bank in favour of the
seller (the beneficiary of the letter of credit). Thus, the buyer gives
instructions to the issuing bank in his application, clarifying the terms and
conditions under which the bank shall effect payment.

By accepting the terms and conditions submitted in the application form
the issuing bank enters into a contractual relationship with the buyer.
Under this contract the bank undertakes to issue the letter of credit and to
effect payment to the beneficiary upon presentation of documents strictly
in compliance with the terms and conditions of the credit.

c) the Seller (Beneficiary) and the Issuing Bank/Confirming Bank

By issuing the letter of credit the bank enters into a relationship with the
beneficiary, the ground of which is a definite undertaking of the bank to
effect payment upon presentation of documents strictly complying wit the
terms and conditions of the credit.

By confirming a letter of credit a legal relationship is formed between the
confirming bank and the beneficiary. It is understood that the obligation
and liability of the confirming bank is separate from that of the issuing
bank.

d) the Issuing Bank and the Correspondent Bank

Several letter of credit transactions involve banks other than the issuing
bank. If correspondent banks are invited into the transaction, a contractual
relationship is established between the issuing bank and the correspondent
bank.

Their agreement governs the role of the correspondent bank, the rights and
liabilities of the parties, the terms and conditions of the reimbursement of
the correspondent bank for payment made under the credit, as well as all
the instructions of the issuing bank.

Understanding the operation of letters of credit require thorough analysis of these
relationships, as well as of the role of the parties. This is provided in Chapter IV.,
alongside with the rights and obligations of the parties to the transaction.

Documentary credits received their name based on the understanding that banks
deal with documents not with goods. Chapter V. gives a detailed description of the
various documents accompanying the documentary sale.

The documentary requirements set out in the credit form the cornerstone of the
documentary credit transaction. The type and number of documents that the



beneficiary has to present to the bank in order to receive payment are specified by
the applicant. This enables the applicant-buyer to set the highest level of security
that he deems necessary in the particular transaction to ensure that the seller will
fulfil its contractual obligations.

On the other hand, the beneficiary-seller is assured that in case he tenders the
proper documents with the required content and in the correct number he will
receive payment from the bank, regardless of the financial status of the buyer.

Compared to the previous versions the UCP 500 has expanded the provisions
concerning documents, especially those relating to the transport documents, and
distinguishes between the followings:
—  Transport Documents (Marine/Ocean Bill of Lading; Non-negotiable Sea
Waybill; Charter Party Bill of Lading; Multimodal Transport Document;
Air Transport Document; Road, Rail or Inland Waterway Transport
Document; Courier and Post Receipts; Transport Documents issued by
freight Forwarders)
— Insurance Documents
—  Commercial Invoice
—  Other Documents

The thesis gives an in-depth analysis of their requirements as to form and content in
the light of the provisions of the UCP 500, and looks at the general requirements of
the examination of documents.

The law of letters of credit is founded on two cardinal principles: the Principle of
Strict Compliance and the Principle of Independence. As described in Chapter VL.,
the Principle of Strict Compliance allows the bank to reject payment to the seller if
the documents tendered do not strictly comply with the terms and conditions of the
letter of credit. This principle gives protection to the buyer. It guarantees that the
buyer will have to reimburse the issuing bank only against documents it has
specified in the letter of credit triggering the obligation.

The Principle of Strict Compliance is closely related to the bank’s obligation to
examine the documents. The standard of examination as well as its duration is
regulated by the UCP 500 and is explained in the thesis.

The Principle of Independence requires the bank to honour its obligations to the
seller regardless of any disputes between the seller and the buyer concerning the
underlying contract. This means that the buyer cannot stop the payment simply
alleging that the seller failed to fulfil its contractual obligations. As emphasized by
Article 4 of the UCP 500 all parties concerned in the credit operation deal with
documents and not with goods, services and/or other performances to which the
documents may relate. Thus, the beneficiary does not have to prove that he fulfilled

his duties under the underlying contract. He simply has to provide documents
facially conforming to the terms of the credit.

This principle is incorporated into the UCP and has long been recognised by case
law.

However, “as is the case with any rule that paints human conduct with a broad
brush”'®, a rigid application of the principle may produce harsh results, running
against the original purpose of the letter of credit. This is the case when fraud is
involved in the transaction.

The classic example is when the seller obtains a forged document facially
conforming to the terms of the credit and receives payment from the bank.
However, there is no real performance behind these documents. Upon arrival, the
buyer discovers that the goods do not meet the requirements of the underlying
contract, they are actually worthless rubbish. By the time he takes legal actions the
seller has already disappeared. In this case buyers often turn to the bank alleging
that they wrongfully effected payment. Banks however claim that their role is
merely to finance the commercial sale and they cannot take responsibility for the
quality or the existence of the goods traded.

The Principle of Independence therefore requires special consideration. Permitting
the buyer to stop the payment mechanism every time when he simply alleges that
the goods do not conform to the underlying contract would destroy the utility of
letters of credit. On the other hand, allowing the seller to receive payment from the
bank upon presentation of false or forged documents would be equally
unjustifiable.

To avoid injustice an exception has been created to the Principle of Independence;
the so called “fraud exception” or, as otherwise referred to, the “fraud rule”.

The “fraud rule” is discussed in Chapter VII. The “fraud rule” is considered to be
the “most controversial and confused area™'® of the law governing letters of credit.
It is an unusual rule that allows the court to consider the facts behind the face of
conforming documents and to disrupt the payment of a letter of credit when fraud is
involved in the transaction.

Fraud in documentary credits can take various forms. The fraudulent party can be
the beneficiary, the applicant, both of them in co-operation, or a third party issuing
a document. The thesis focuses primarily on the beneficiary fraud as the one that is
most common in international transactions.

> GETZ, H.A., Enjoining the International Standby letter of Credit: The Iranian Letter of Credit Cases,
21 Harvard International Law Journal (1980) 189 at 204

' Comment, Fraud in the Transaction: Enjoining Letters of Credit during the
Iranian Revolution, 93 Harvard Law Review (1980) 992, 995



The “fraud rule” is addressed through the analysis of selected common law (US,
UK) and civil law (Hungary, Greece) jurisdictions and the United Nations
Convention on Independent Guarantees and Standby Letters of Credit.

A historical perspective is followed throughout the introduction of the development
of the “fraud rule” by studying cases from as early as 1756 until recently. The
palette of cases includes the thorough analysis of the landmark American case of
Sztejn v. Henry Schroeder Banking Corporation et al'’, as well as the well-know
and often cited English case of United City Merchants (Investments) Ltd v. Royal
Bank of Canada"®.

National courts have approached the fraud rule in different ways and have required
different standards of fraud in order to justify the disruption of the normal course of
the documentary credit operation.
In the United States the operation of letters of credit is governed by Article 5 of the
Uniform Commercial Code. The question of fraud is dealt with Revised Article 5-
109 under the heading of “Fraud and Forgery”, allowing the issuing bank refuse to
honour the presentation and the applicant turn to court for enjoining the issuing
bank from honouring the presentation. However, the examination of the underlying
transaction by the court violates the principle of independence; therefore, the
standard of an injunctive relief granted by the court is high. The four conditions
that have to be met, namely, that:
— the injunctive relief is not prohibited under the applicable law;
— the interested parties who may be adversely affected by the injunction are
adequately protected against loss they may suffer;
— all of the conditions to entitle a person to the relief under the law have
been met; and
— the applicant is more likely than not to succeed under its claim and the
person demanding honour does not qualify for protection under Article 5-
109.

This latter requirement shows that the UCC protects the innocent parties (such as a
nominated person who has given value in good faith, a confirmer, a holder in due
course of the beneficiary’s draft after acceptance, or an assignee) who have taken
the beneficiary’s documents without knowing that the documents were forged or
fraudulent.

The fraud rule, although not in statutory provisions but in the case law, is also
recognized by the English courts. Under English law, in case of presentation of
facially conforming documents, payment can be refused invoking the fraud rule, if
— there is a clear evidence of the fraud,
— the bank has knowledge of the evidence of fraud,

7[1941] 31 NYS 2d 631
'$11979] 1 Lloyd’s Rep. 267, [1981] 1 Lloyd’s Rep. 604, [1983] AC 168.

— the bank’s awareness of the fraud was “timely”, and
— the beneficiary is involved or has knowledge of the fraud.

In Hungary letters of credit are currently governed by Article 26 of Decree No.
9/2001 (MK 147) of the National Bank of Hungary on Payment and Clearing
Transactions, which is in effect since the 19" of March, 2004. Since there are no
specific regulations on fraud, it falls under general contract law. Case law shows
that Hungarian courts approach the fraud exemption similarly to the English courts
and accept it only in a very narrow sense and under strict conditions.

Documentary credit transactions in Greece are governed by Articles 25 to 34 of the
Regulation of 17 July/13 August 1923 on Special Provisions for Stock
Corporations. However, since Greek banks collectively adhere to the UCP the
Regulation has lost its relevance. Greek law acknowledges the independence
principle, although it is not explicitly stated in the referred regulation, nor does it
implicitly derive from its wording. The independence principle is embodied in
general contract law.

The fraud exception is not codified either. In case of fraud in order to enjoin the
bank from effecting payment to a fraudulent beneficiary, Greek courts usually refer
to violation of contract law principles and general ethics

Although fraud in the letter of credit transaction is an everyday reality the UCP is
silent on this matter. The thesis discloses the basic reasoning why drafters of the
UCP have been unwilling to tackle this problem and offers possible solutions with
the non-disguised aim of supporting the inclusion of the “fraud rule” into the Code.
The analysis presented in this Chapter on the divergent approaches of the selected
jurisdictions to the fraud rule shows that the same facts may result in different
outcomes, when the case is decided by an English or American judge. This works
against standardization and harmonization and does not facilitate international
trade.

International regulations are not static. They have a past, a present and a future.
Chapter VIII. focuses on the future of the UCP, bringing the thesis to
completeness. It is divided into two sections. Section One is devoted to the analysis
of the eUCP, a set of supplementary regulations allowing letters of credit to enter
the electronic age. By introducing the concept of “mixed presentation” that permits
electronic or part-electronic (using both paper documents and electronic records)
presentation of documents, it represents an important step towards the era of
paperless commerce in which the vast majority of the presentation of the
documents will be made electronically.

Although the reception of the UCP 500 has been favourable, since its entry into
force in 1994 several ambiguous provisions, misunderstandings and inconsistencies
have been revealed by the banking and trading community, as well as by lawyers



and courts. Section Two brings the attention to the current revision of the UCP 500,
pointing out the most critical points of the discussion on the future Code.

Chapter IX. provides a general summary.

Scientific result

Analysing the operation of letters of credit

The thesis gives an in-depth analysis of the operation of letters of credit. It
introduces the sources of letter of credit law, the different types of credit, the rights
and obligations of the parties to this complex relationship as well as the cardinal
principles of the letter of credit operation. It shall be noted that the UCP 500 has
not been analysed earlier in details in the Hungarian legal literature.

Beside the analysis of the codified rules the thesis introduces 63 relevant cases
which may provide guidance to banking practitioners as well as to courts.

Analysing the “fraud rule”

The thesis is the first in the Hungarian legal literature that gives a thorough analysis
of the “fraud rule” from a comparative perspective. It introduces the first
appearance of the “fraud rule” as well as its development from the late 1700s until
today. This is followed by the examination of the criterion of evoking the “fraud
rule” in the four jurisdictions referred above and in the UN convention.

The thesis demonstrates that the “fraud rule” is applied upon different standards in
the selected jurisdictions, which may lead to contradicting results. Thus, it drives
the attention to the necessity of regulating the “fraud rule” at an international level.

The future of the UCP

International commerce is experiencing a rapid change to which international
regulations have to adapt. The last chapter of the thesis reveals the imperfection of
the UCP 500 and the inevitability of amending certain provisions. In addition to
explaining the revision process’ roadmap, it also introduces the proposals
concerning the amendment of the most debated provisions.
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