A NEMZETKOZI ADOZAS
ALAPJAI




A NEMZETKOZI ADOZAS ALAPJAI




TARTALOM

.. Anemzetkdzi ad6zas alapkérdései

Il Kettds adbztatas elkerllése, kettés adbegyezmények,

I1l. Az OECD modellegyezmény alapvetd értelmezési kérdései
V. Jovedelemtipusok

V. Mentesités és beszamitas

VI. Kapcsolt vallalkozasok

VIl. Egyéb rendelkezések

VIIl. BEPS, ATAP. ATAD, DAC

\X. Automatikus informaciocsere

X. Tiltott allami tamogatasok joga



I. ANEMZETKOZI ADOZAS ALAPKERDESEI

Az allamok szuverén joga az adoOztatdas: minden allam autondm maodon
hatarozhatja meg, hogy

milyen mddon épiti ki a belsd- és a kilsé addjogviszonyait;
hogyan hatarolja el adéztatasi igényeit mas allamok igényeivel szemben.

Addkotelezettség megléte vagy hianyal!

Eltér6 modszerek alkalmazasa jogi értelemben vett t6bbszérdés- vagy
adéztatashoz vagy adéztatas hianyahoz vezethet.



I. ANEMZETKOZI ADOZAS ALAPKERDESEI -
ADOIGENYEK ELHATAROLASA

Kozvetlen- és vagyonadok esetében,
addéalanyoknal

lletéség elve

Teruletiség elve (forraselv)
Adétargyaknal

Univerzalitas elve

Teruletiség elve
Kozvetett adok esetében

Célorszag elve

Eredet-orszag elve



l. ANEMZETKOZI ADOZAS ALAPKERDESEI -
ILLETOSEG ELVE

Személyi kétddésen alapul

Korlatlan addkételezettséget eredményez, az addalany a vilagjévedelmei utan
adozik, fuggetlendl azok forrasatol.

Személyi kdétddés meghatarozasa térténhet:

Tarsasagoknal Maganszemeélyeknél
bejegyzés helye lakdhely
,valodi’ székhely (,real seat”) - szokasos tartdzkodasi hely
place of central - |étérdek kdzpontja
management and control allampolgarsag

(angolszasz orszagok)
b. place of management
(kontinentalis orszagok)



I. ANEMZETKOZI ADOZAS ALAPKERDESEI -
FORRAS ELVE

Gazdasagi kétédésen alapul.

Korlatozott adokotelezettséget eredményez, az adbalany csak az
adott orszagbdl szarmazo jévedelmei vagy ott talalhaté vagyona utan
adokoteles.

A jovedelem forrasanak megallapitasa tekintetében altalaban nem
tesznek kllonbséget a tarsasagok és a maganszemeélyek kozott.



l. ANEMZETKOZI ADOZAS ALAPKERDESEI -
KETTOS ADOZTATAS

Probléma: eltérd orszagok eltéré addztatasi elveket és modszereket
alkalmaznak.

adéztatasi elvek Utk6zése (illetéség- vs. forras elv)

eltérd illetéség definiciok (illetéség- vs. illetdség elv)

eltérd forras értelmezések (forras- vs. forras elv)

!

Kettds addztatas (jogi- és/vagy gazdasagi)!



l. ANEMZETKOZI ADOZAS ALAPKERDESEI -
ILLETOSEG VS FORRAS ELV

19 %

A allam - illetéség elv

B allam - forras elv

2 adod: 44 Ft
Nk-i tevékenység hianyaban: 25 v. 19 Ft



l. ANEMZETKOZI ADOZAS ALAPKERDESEI -
KETTOS ADOZTATAS

Megoldas: Onkorlatozas, adoztatasi jog felosztasa.
3 lehetséges maod:

Unilateralis, belfoldi szabalyozason alapulé (pl. Tao,
Szja)

Bilateralis, kétoldali egyezményeken alapuld,
modellegyezmények

OECD Modellegyezmény
USA Modellegyezmény
ENSZ Modellegyezmény
Multilateralis
Toébboldall nk-i egyezmények
EU-s iranyelvek
A kétszeres adoztatas elkertlésének technikai.
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Il. KETTOS ADOEGYEZMENYEK, AZ OECD
MODELLEGYEZMENY

Adbegyezmények célja:

Adodkorlatozasoktol mentes nk-i kereskedelem elésegitése
(kettés addztatas elkerilése)

Elsésorban a jogi értelemben vett kettésadoztatas elkerulése.

Az illetéség- és a forraselv 6sszeltk6zésébdl adodod
problémak megoldasa.

Az illetéség- és az illetéségelv dsszelitk6zésébdl adddod
problémak feloldasa.

Az adéztatasi jog felosztasa.
Nk-i adoelkerllés megakadalyozasa.
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Il. KETTOS ADOEGYEZMENYEK, AZ OECD
MODELLEGYEZMENY

Elonydk a szerz6do allamok szamara:
A brutté jovedelemre vonatkoz6 forrasadé mértékének limitalasa.

Osszehangolijak a  forrasallambeli adéztatast és az
illetéségallamban

Alkalmazand6 kettés adéztatast elkerlild6 mobdszereket (pl.
adoztatasi jog megosztasa).

Meghatarozzak a kettds addztatas elkerilésére vonatkozd
modszereket.

Informaciocsere, kolcsonds segitségnyuljtas az addbevételek
beszedésében (offshore-ok elleni kiizdelem).

Felllirjak a belsé jogot
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. AZ OECD MODELLEGYEZMENY
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lgazgatdsagi tiszteletdijak
Mivészek és sportolok
Nyugdijak

Kbézszolgalat

Diakok

Egyéb jovedelem

Vagyon

Kettds addztatas elkerilése
Egyenld elbanas

MAP

Informaciocsere

Jogsegély

Diplomacia testuletek, konzulatusok
Teruleti hataly kiterjesztése
Hatalybalépés

Felmondas



Il. KETTOS ADOEGYEZMENYEK - ERTELMEZESUK

Nemzetkdzi (orszagkdzi) egyezmények igy alkalmazasukkor figyelemmel kell lenni a
Bécsi szerz6désben (Vienna Convention on the Law of Treaties — 1969) foglaltakra.
Nem keletkeztetnek addiciondlis addkételezettséget, hozzarendelik az adbztatasi
jogot az egyik vagy részben mindkét allamhoz.
Modellegyezmény kommentarja:
Alkalmazhat6-e egy 2012-es kommentar modositas egy 1996-ban kététt, OECD
Modellegyezmény alapu kettés adéegyezményre?
Pontositas vs. Ujitas.
Alkalmazandé cikkely: egy adott jovedelemtételre egynél t6bb cikkely is vonatkozhat
— meg kell vizsgalni, hogy melyik irja felil a masikat!
Definiciok:
melyik az egyezményt alkalmazé orszag?
mikor érvényes definiciét kell alkalmazni?
mi az OECD megoldas?
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lll. AZ OECD MODELLEGYEZMENY — TERULETI
HATALY

Kllén rendelkezés a legtdébb szerz6désben nincs erre vonatkozo6an.

A szerz6dé allamok terilete: az egyik vagy mindkét szerz6dd allamban
belfoldi illetéséglekre vonatkozik.

Koszovo, Csatorna Szigetek, Gibraltar, Francia Guyana, stb?
Kiterjeszthetd:

barmely olyan allamra vagy terlletre, amelynek nemzetkdzi
kapcsolataiért az egyik szerz6do allam a felelds, és

amely az egyezmény hatalya ala tartoz6 adokhoz nagyban hasonl6
adokat vet ki.
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IIl. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - IDOBELI| HATALY

Mindkét allamnak ratifikalnia kell, hogy hatalyba lépjen.

Ratifikacié folyamata a belsé jogok flggvényében eltérd
lehet.

A szerz6dd allamok értesitik egymast a ratifikalasrol, ezt
kdvetben Iép hatalyba.

Klalén rendelkezések vonatkozhatnak az egyes cikkek
hatalyba lépésére.
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IIl. AZ OECD MODELLEGYEZMENY — TARGY! HATALY

Kizarolag a jovedelem és vagyonadodkra vonatkozik.
Tételes felsorolas, késdbb bevezetésre kerlilé hasonlé tipust adok.

Minden egyes, az egyezmeény tekintetében relevans 0j ado
bevezetésérdl a szerz6dé allamok tajékoztatjak egymast.
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lll. AZ OECD MODELLEGYEZMENY — SZEMELY!
HATALY, ILLETOSEG

Személyi hataly: azokra a személyekre (természetes-, jogi személyek és
egyéb személyek) terjed ki, akik az egyik vagy mindkét szerz6dé allamban
belféldi illetdséggel rendelkeznek.

Személyi hataly donti el, hogy melyik az alkalmazandé egyezmény
(haromszdg esetek).

Konfliktusok feloldasa
kettds illetéség miatti kettdés addztatas megoldasa

Az egyezmény alkalmazasaban: az adott allamban, annak jogszabalyai szerint
— barmilyen ismérv alapjan — korlatlan addkételezettséggel rendelkezik.

A szerz6dd allam és annak barmilyen kdzigazgatasi egysége vagy helyi
hatésaga definicié szerint belféldi illetéségil (altalaban adomentesek).

Nem tartozik ide az a személy, aki csak az adott allambeli forrasbél szarmazo6
jovedelem, vagy ott talalhaté vagyon utan addkdoteles.
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ll. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - az ad6ztatasi jog
felosztasa

1. Csak az illetéség allamaban addztathato (pl.)
« vallalkozasi nyereség;
» tOkenyereség;
* egyéb jovedelem;
« stb.
A forrasallamban korlatlanul adéztathaté (pl.)
telephely jbvedelme;
ingatlan vagyonbdl szarmaz6 jévedelem;
stb.
3. Aforrasallamban korlatozottan adéztathatd
* Osztalék;
+  Kamat;
« Jogdij (?)
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - vallalkozasi
nyereség

Kizarblag a vallalkozas illetéségének allamaban ad6ztathato.

Nem csak jogi személyekre vagy egyéb szervezetekre vonatkozik
(pl. EV-re is).

Nincs sziksége tovabbi mddszerre a jogi értelemben vett kettds
adéztatas elkertlésére (nem kell mentesiteni, beszamitani).

Kivétel: telephely jovedelme!
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - telephely

Kizardlagos adoztatasi jog a forrasallamnak.

Definicié: ,Olyan allando uzleti helyet jelent, amelyen keresztil a
vallalkozas tevékenységét részben vagy egészben kifejti”.

Definicié l1ényege:
Uzleti tevékenység helyszine, azaz valamilyen létesitmény
megléte.
Allandé: féldrajzilag és idében O hiivelykuijj szabaly: 6 hénap

A vallalkozas az adott helyszinen kell, hogy végezze Uzleti
tevékenységét.
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - telephely

Telephely kulonosen:

uzletvezetés helye;

fidk;

iroda;

gyar;

muhely;

a banya, az olaj- és a foldgazkut, a
kofejtd és a természeti kincsek
kiaknazasara szolgalé barmely mas
telep.

___ Ertelme?
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - projekt PE

Specialis szabaly: Projekt PE

Epitési terdlet, } > 12 hénap
Epitkezési vagy szerelési munkalatok helyszine,
Visszamendlegesen telephellyé valik.

Megszakitasok: majus 1. — november 1., januar 1. — junius 1.
Iroda hasznalata az épitési helyszinen, ha az nem éri el a 12 hénapot.
Fovallalkozé és alvallalkozok.
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - osztalék

Az illetdség és a forrasallamban — egyarant ad6ztathatok.
Legtdbb orszag forrasadoztatja——Magyarorszag?
Kettds addztatas elkerlilésének a technikaja: beszamitas.
Osztalék:
Max. 5%, ha a tényleges haszonhizé min. 25%-0s kdzvetlen
tulajdonnal rendelkezik.
Max. 15% egyéb esetekben.
Tbkerészesedés szamit a kifizetés idépontjaban, nem szavazati
jog.
Osztalékot definialja — felllirja a belsd jogot (Id. USA)!
Addbeszedés technikaja.
Korlatozott a hatalya: csak az egyik szerz6dé allamban belfoldi
illetdségli tarsasag altal a masik szerz6do allamban belféldi illetdség(i
tarsasagnak fizetett osztalékra vonatkozik — haromsz6g problémak!
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - osztalék

Tényleges haszonhizé klauzula célja a visszaélések megakadalyozasa: treaty
shopping.

Wht:0%

S~ _—

osztalék ><
] T

A Wht:30% A Wht:0%

Nem a tényleges haszonhuzénak fizetem: teljes forrasado kivetése
(30%)
B — C egyezmény alkalmazhatésaga?
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - osztalék

Tényleges haszonhzé értelmezése:
3. cikkely alapjan belfdldi jog a meghatarozd6 —» problémak

Tébbség egyetért, hogy ez egy ,Egyezmény fogalom” —— miért
nincs akkor definialva?

4 lehetséges értelmezés:

Jogi értelemben vett tulajdonos, akit nem kdtnek masokkal kotott
szerzddések.

Kommentar kimondja, hogy az ugyndkék/megbizottak nem
haszonhuzék —— mindenki mas az?

Egyezmény célja az JDT elkertulése —— haszonh(zé az, akihez a
jovedelmet addzasi szempontbdl allokalom (Kommentar preferencia)

Vogel: aki szabadon ddnthet a tékérdl vagy annak hozamardl (ECJ
preferencia)
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - kamat

Az illetdség és a forrasallamban egyarant adéztathatok.

Kettds adoztatas elkertilésének a technikaja: beszamitas.

Nagyon hasonlit az osztalék addézasara vonatkozé cikkelyhez.

Kamat:
Max. 10%, ha a tényleges haszonhuzé kapja (Id. osztalék).
Uj fogalmak: kamat felmeriilésének helye és szokasos piaci
érték.

Addbeszedés technikaja: mint az osztaléknal.

Korlatozott a hatalya: csak az egyik szerz6dd allamban felmeraldé
és a masik allamban belféldi illetbségl tarsasagnak fizetett
kamatra vonatkozik haromszdg problémak!
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - ingatlan

Ingatlan hasznositas/értékesités jovedelme a forraséllamban korlatlanul
addztathato.

Az illetéség allamaban is addztathato.
6. és 13. cikkelyek vonatkoznak ra.
6. cikkely: ingatlan hasznositasanak jovedelme (pl. bérleti dij).

13. cikkely (1. és 5. bekezdések): ingatlan értékesitésének
arfolyamnyeresége.

Felulirja az egyéb cikkelyeket (pl. 7-est) — nem kell, hogy telephely legyen a
forrasad6ztatashoz!

Kettds addztatas elkertilésének a technikaja: altalaban mentesités.

6. cikkelynek korlatozott a hatalya, mint az osztalék és kamat addzasara
vonatkozé cikkelyeknek.

Ingatlant definialja.
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IV. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - munkaviszonybdl
szarmazo bér, fizetés

Kizarélag az illetdség allamaban adéztathatd, kivéve ha a munkavégzés a masik
szerz6dd allamban térténik.

A masik allamban térténé munkavégzésbdl szarmazé dijazas ott addztathatd, ha

a munkavallald a kérdéses addévben kezdddd vagy végzddd barmely
tizenkét hoénapos idétartamon belll Osszesen legalabb 183 napot a
forrasallamban télt, vagy

a dijazast a forrasallamban illetéséggel rendelkez6 munkaltatd fizet vagy
ilyen munkaltaté nevében fizetik, vagy

a dijazast a munkaltat6 forrasallamban talalhaté telephelye viseli.

Kivétel: hajok, légi jarmivek fedélzetén végzett munka dijazasa: kizarblag a
tényleges uzletvezetés helye szerint.
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V. AKETTOS ADOZTATAS ELKERULESENEK
MODSZEREI

Az illetéség allamanak feladata a kettés addztatas (ha felmerilhet)
kikliszobdlése.

Modszerek:
Beszamitas (credit)
Mentesités (exemption)

Nem definialjak részleteiben az alkalmazandé moédszer szamitasi
logikajat, belsé jogra van bizva (els6sorban a mentesitésnél).

Tovabbi ritkabb modszerek:
Levonas (deduction)
Atalany
Fiktiv adobeszamitas (tax sparing)
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V. KETTOS ADOZTATAS ELKERULESE -
BESZAMITAS

Beszamitas: az illetéség allamaban a fizetendd adébdl levonhatd a forrasallamban
medfizetett (azonos tipusu) ado.

Korlatok:
Maximum az adott jvedelemre a belfdldi szabalyok szerint szamolt atlagos adé
dsszegéig
Maximum a kalféldon megfizetett adé 6sszegéig

Ha a forrasallambeli tevékenység veszteséges, ugyanarra az eredményre vezet,
mint az adémentesités

Probléma: Ha a kulféldi adomérték meghaladja a belfdldit  Excess Foreign Tax
Credit (EFTC)
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V. KETTOS ADOZTATAS ELKERULESE -
MENTESITES

Mentesités: A jovedelembdl levonhat6 a kulféldi joveldelem
Specialis rendelkezések:

Veszteség

Progressziv adétabla
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V. KETTOS ADOZTATAS ELKERULESE,
BESZAMITAS V. MENTESITES

Beszamitas vs. adomentesités
Ha a forrasallamban veszteség keletkezik ugyanarra az eredményre vezetnek.

Ha a forrasallamban nyereség keletkezik és a belfldi addomérték < kulféldi
adémeérték, azonos eredményre vezetnek.

Ha a forrasallamban nyereség keletkezik, az adomentesités kedvezdbb abban
az esetben, amikor belfoldi adomérték > kulféldi adomérték.

Beszamitas vs. jovedelemmentesités
Ha a forrasallamban veszteség keletkezik, a beszamitas kedvezdbb.

Ha a forrasallamban nyereség keletkezik és a belfoldi adomérték < kulféldi
adomérték, azonos eredményre vezetnek.

Ha a forrasallamban nyereség keletkezik, a jovedelem mentesités kedvezbdbb
abban az esetben, amikor belféldi adomeérték > kulféldi adomérték.
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VI. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - kapcsolt
vallalkozasok

Kbzgazdasagi értelemben vett kettés adbztatassal foglalkozik.

Alkalmazando:

Egyik orszag vallalkkozasa a masik orszag vallalkozasanak a
menedzsmentjében, iranyitasaban vagy tékéjében kdzvetlendl
vagy kbézvetve részt vesz, vagy

Harmadik személyek mindkettejuk menedzsmentjében,
iranyitasaban vagy tékéjében részt vesznek , és

A tranzakcidé nem piaci.
A szerzdd6 allamok kiigazithatjak az addalapokat.
Kiigazitas két oldalu kell, hogy legyen.
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VIl. AZ OECD MODELLEGYEZMENY - egyéb
rendelkezések

« Kettds adoztatas elkerulésének technikaja

Flgg attdl, hogy credit vagy exemption allamrél van-e sz6.
Kamat és osztalék esetében mindig beszamitas.

* Egyenl6 elbanas

Vonatkozik a szerz6dd allamok allampolgaraira is —— személyi hataly
kiterjesztése.

Vonatkozik a hontalan személyekre.
Vonatkozik a szerz6dd allamok vallalkozasainak telephelyeire is.

Vonatkozik azokra a kamat, jogdij és egyéb kifizetések addalapbél tdérténd
levonhatésagara is, amelyeket a masik szerz6dd allamban belfdldi illetéségu
személynek fizethek ., kérdéses a CFC  szabalyokkal vald
Osszeegyeztethetéség.

Minden adénemre vonatkozik: targyi hataly kiterjesztése.
A tdbbi rendelkezéssel egyutt alkalmazandd!

» Informacidcsere, behajtasi jogsegély, diplomaciai mentességek
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AZ ADOKIKERULES MINT GLOBALIS PROBLEMA
K| FIZET KEVESEBB ADOT?

* Akulféldon ,elrejtett” vagyon nemzetgazdasagi mértéku
* Addparadicsomban tarolni a vagyont a gazdagok kivaltsaga

* Minél gazdagabb valaki, annal valészinlbb, hogy kilféldre menekiti
jovedelmét

* Aleggazdagabb 0,001%-é az adbparadicsomokban |évé vagyon 50%-a
* Ugyan ez a réteg hozzavetdleg az ad6i 25%-t nem fizeti be

* Avéletlenszeri mintavétellel végzett vizsgalatok alapjan az allapithaté meg,
hogy atlagosan az adoéfizetok az adéjuk 5%-at nem fizetik be

* Altalanossagban megallapithat6 tehat, hogy a gazdagabbak hajlamosak az
addocsalasra, illetve adokikerulésre

* Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a felsd 0,1% birja a teljes haztartasi vagyon
22%-at

37



AZ ADOKIKERULES SZAMSZERUSITVE

* A multinacionalis vallalatok profitjainak 45%-at mesterségesen addparadicsomokba viszik
* Ez 2015-ben 600 billié € volt

* Globalis szinten az addk hozzavetbleg 12% hianyzik

* Ez a szam az EU-ban kulénésen magas 20% koérll mozog, kdszénhetéen az
addparadicsomoknak

Lost corporate tax revenue due to artificial profit-shifting
(%o of corporate tax revenue collected)

35%
30%
¥ Profits shifted to non-EU tax havens
]9,
25% ¥ Profits shifted to EU tax havens
20%

15%

10%

5%

0%

Note: This figure shows the amount of tax revenue Jost because of the artificial shifting of multinationals profits to tax havens, as a share of total
corporate tax revenue collected in 2015,
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AZ ADOKIKERULES MINT EU PROBLEMA

* EU-s ad6paradicsomok:
* Hollandia, irorszag, Luxemburg, Malta, Ciprus, Belgium
* Eurostatnak szolgaltatnak adatot
* Sokszor pontatlan, vagy eltér a masik féltél megadott adattol
* Az adbparadicsom tarsasagi adobol szarmazo6 bevétel és a tdbbi adobol
szarmazo bevételek aranya sokszor magasabb, mint az EU mas
tagallamaiban
* Nem EU-s ad6paradicsomok
* Az Gsszes profit 20%-t multinacionalis vallalatok realizaljak
* Ennek a 45%-t mesterségesen addparadicsomokba viszik
* Ez a szam az USA-ban 63%

* Végeredményképpen az EU hozzavetbleg évi 60 billié € tarsasagi adoétél esik el
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AZ ADOKIKERULES ELLENI EU-S CSOMAG
(ATAP) ELOZMENYEI

BEPS — BASE EROSION AND PROFIT SHIFTING

* A 2008-as vilagvalsagot kdvetdéen a G20 orszagok kezdeményezésére az OECD keretein
belll kerult megalkotasra

* Probléma
* anemzetkozi vallalatok a nemzeti adorendszerek kozotti eltéréseket kihasznalva
igyekeznek csodkkenteni a teljes adofizetési kdtelezettséguket
* ABEPS a nemzetkdzi valasz a multinacionalis vallalatok agressziv adétervezéssel elért
* nyereségatcsoportositasara és
* az adobalap erdzidra
* ABEPS egy 2015-ben véglegesitett 15 pontbdl allé akciéterv melynek célja

* az agressziv adoétervezési technikak megakadalyozasa, felismerésére

* mesterséges, valésagos gazdasagi tartalom nélkali struktarak felismerése és az
azokon torténd ,keresztll nézés”

* anyereségek megadodztatasa ott, ahol azok ténylegesen keletkeznek

* az addalapcsdkkentés megakadalyozasa, ha annak hatterében kizarélag az
addeldnydk megszerzése all.



BEPS — BASE EROSION AND PROFIT SHIFTING
CELKITUZESEK

A 2008-as vilagvalsagot kévetden a G20 orszagok kezdeményezésére az OECD keretein
belll kerult megalkotasra

Probléma

* a nemzetkozi vallalatok a nemzeti adérendszerek kozotti eltéréseket kihasznalva
igyekeznek csdkkenteni a teljes adofizetési kbtelezettséglket

A BEPS a nemzetkdzi valasz a multinacionalis vallalatok agressziv adétervezéssel elért
* nyereségatcsoportositasara és
* az addalap erozidra

A BEPS egy 2015-ben véglegesitett 15 pontbdl allé akciéterv melynek célja
* az agressziv addtervezési technikak megakadalyozasa, felismerésére

* mesterséges, valésagos gazdasagi tartalom nélkuli struktarak felismerése és az
azokon torténd ,keresztll nézés”

* anyereségek megaddztatasa ott, ahol azok ténylegesen keletkeznek

* az addalapcsdkkentés megakadalyozasa, ha annak hatterében kizarélag az
addeldnydk megszerzése all.
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BEPS
AKCIOTERVEK

1. Digitalis kereskedelem Nehézségek feltarasa Jelentés 09/14
2. Hibrid eszkdzok” Semlegesitése Modell egyezmény / belsé jog 09/14
3. Ellenérzott kilfoldi tarsasagok Rendszer megerésitése Belsé jog 09/15

4. Kamat levonas Korlatozés Belsd jog / TP irdnyelv 09/15, 12/15
5. Kéros adézasi gyakorlatok Hatékonyabb visszaszoritas OECD/nem OECD kritériumok 09/14, 09/15, 12/15
/[feliilvizsgalat

6. Visszaélés egyezményekkel Megakadalyozasa Modell egyezmény / belsé jog 09/14

7. Telephely Elkeriilés megakadalyozdsa Modell egyezmény 09/15

8-10. Transzferérak Tevékenység helye TP irdnyelv / Modell egyezmény  09/14, 09/15

11-13. Atlithatésag Kozzététel, adatfeldolgozés Ajénlasok / TP irdnyelv 09/14, 09/15

14. Vita rendezés Hatékonyabban Modell egyezmény 09/15

15. Multilateralis egyezmény Problémdk feltarasa, tervezet Uj egyezmény 09/14, 09/15



ATAP — ANTI-TAX AVOIDANCE PACKAGE
CELKITUZESEK, TARTALMA

* Acsomag alapjat a BEPS ajanlasai képezik

* Acsomag céljai
* az agressziv adbtervezés megakadalyozasa
* az atlathatésag fokozasa
* méltanyosabb lzleti kbérnyezet megteremtése az EU-ban

* Az ATAP csomag tartalma
* ATAD
* tagallamok adéegyezményeinek megerdsitése
* a koézigazgatasi egyuttmikddésrél szol6 iranyelv (DAC) felllvizsgalata
* eredményes adodztatas kulugyi stratégiaja — j6 adoéugyi kormanyzas
* Az ATAD az ATAP részeként kerult megalkotasra
* ATAD - 2016/1164 EU iranyelv
* a Tanacs 2016. julius 12-én fogadta el, 2017. majus 29-én pedig annak modositasat
* célja az agressziv adotervezés megakadalyozasa
* jogilag kotelezd ereji intézkedéseket tartalmaz minden tagallam szamara
* atagallamoknak 2018. december 31-ig kell atlultetniik a nemzeti jogukba az ATAD
szabalyait, és azok 2019. januar 1-t6l alkalmazandék
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ATAD - ANTI-TAX AVOIDANCE DIRECTIVE
TARTALMA

Hataly

* minden olyan adézoéra kiterjed, aki egy vagy tébb tagallamban a tarsasagi adé
alanya

Minimalis szintl védelem
* az ATAD-ban foglalt szabalyok minimumkévetelmények, ennél szigorubb szabalyok
alkalmazhatdk az egyes tagallamokban, de gyengébbek nem

Adokikertlés elleni intézkedések
* a kamatlevonas korlatozasa (4. cikk)
* atbkekivonas megaddztatasara vonatkozé szabalyok (5. cikk)
* avisszaélések elleni altalanos szabaly —GAAR (6. cikk)
* az ellendrzétt kulféldi tarsasagokra vonatkozé szabalyok — EKT (7-8. cikk)
. ? hibrkilc(j)struktt]rékat alkalmazé adodkikerulési médszerekkel kapcsolatos szabalyok
9. ci

Az ATAD intézkedései a BEPS akcidterv egy-egy pontja alapjan kerultek meghatarozasra.



DAC - KOZIGAZGATASI IRANYELV
MODOSITASOK

DAC1
2011/16

DAC2
2014/107

DAC3
2015/2376

DAC4
2016/881

DACS
2016/2258

DAC6
2018/822

* Nem AEOI [Egyéb informacidcserére vonatkozo szabdlyok mddositasa (Alkalmazandé: 2013.01)]
*AEOI nem pénziigyi kategériakrol
eAlkalmazandé: 2015.01, Elsé informacidcsere: 2015.06.30. (2014-es adatokrol)

*AEOI pénziigyi szamlainformacidkrél
eAlkalmazandé: 2016.01, Els6 informacidcsere: 2017.09.30 (2016-os adatokrdl)

*AEOI hatarokon atnyulé iigyletekrdl
eAlkalmazandd: 2017.01, Els6 informaciocsere: 2017.09.30

*AEOI pénziigyi informaciokrél (orszagonkénti jelentések)
eAlkalmazandé: 2017.06, Els6 informacidcsere: 2018.06.30 (2016-os adatokrdl)

*Nem AEOI [Tényleges haszonh(zordl gy(ijtott adatok a pénzmosas elleni szabalyok alapjan (Alkalmazandé: 2018.01)]

» Az adotervezésben kozrem(ikoddk kotelezd jelentési kotelezettsége
*AEOI hatarokon atnyulé adétervezéséi struktarakrol
eAlkalmazandé: 2020.07, Els6 informacidcsere: 2020.08.31. (2018.06.25-t6l felallitott konstrukcidkra)
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BEPS AKCIOTERVEK ES AZ EU IRANYELVEK
OSSZEHANGOLASA

BEPS akcidterv EU iranyelv
1. Digitélis gazdasag
2. Hibridek ATAD I-IL
3. Ellen6rzott kiilfoldi tarsasag ATAD L.
4. Kamatkoltség levonas ATAD L.
5. Kaéros ad6zasi magatartasok DAC IIL
6. Egyezmények visszaélésszerii ATAD L.
gyakorlasa
7. Telephely szabalyozas ATAD L.
8-10. Transzferarazés
11. BEPS adatelemzés
12. Bejelentési kotelezettség DAC VL
13. Transzferar dokumentécié DACIV. és ATAD L.
14. Vitarendezés 2017/1852 iranyelv az ado6iigyi vitarendezésrol
15. Multilateralis Egyezmény







A PROBLEMA

- -

Lionel Messi tax fraud trial in Spain set
to start in May

= BSAPPS+ BSPRODUCTS+~ BSSPECIALS~ BSE-PAPER

Business Standard

HOME MARKETS COMPANIES OPINION POLITICS TECHNOLOGY SPECIALS FPF PORTFO]
TRENDING ON BS

L t Affairs » News » National

The Panama Papers: All you : -
need to know about how the tax e S9Nt st ¢ B

fraud worked

Mossack Fonseca, a Panamanian legal firm, helped individuals worldwide find ways to move their
€amings Into secret structures and jurisaictions to avold paying tax

Sheshir Asthana A




A PROBLEMA

International Business Times.

US Tax Evasion Cases: Apple, GE Among
American Companies Holding $2.1
Trillion In Offshore Accounts

BY CLARK MINDOCK ¥ 6/15 AT 4 M

T Econxomic TiMEs

Panache

ﬁHomev/ Muuaunes/ UEDET Bl ET Wealth Brand Equity  Corporate Dossier ET Magazine Travel

Tech and Gadgets | Worklife | Cars & Bikes | Lifestyle | Health | People | Entertainment | Books | City Life | Hun

‘ou are here: ET Home » Magazines » Panache
04:05 PM | 20 MAY EOD SENSEX NIFTY 50 GOLD (MCX) (Rs/10g EURINR
MARKET STATS v 25301 v -9782 7,749 ¥ -33.70 29,688.00 v -10900  75.46 w -0.0200

2 Fashion designer Karl Lagerfeld
0 involved in alleged tax evasion scandal

These could be taxing times for haute couturier
Karl Lagerfeld The 82-year-old creative
director and designer of Chanel, Fendi, and his
namesake brand is reportedly being probed by
French authorities. At stake is close to $22
million allegedly stashed away by the designer
through companies based in the US, Ireland,
nage: AFf and the British Virgin Islands, according to
French paper L'Express
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ALAPVETES

,Onmagéaban nem az alacsony adézas a probléma, hanem amikor mesterségesen
elvalasztjak az addkdteles jévedelmet a tevékenységtdl, amely keletkezteti.”
BEPS Action Plan

Agressziv

Konzervativ, ad6 adotervezés - Adokikeriilés

szabalyok betartasa o adéelkeriilés -

e roma

informaciocsere




TORTENETI ATTEKINTES

FATCA

Foreign Account Tax
Compliance Act

AEOI

_ Automatikus
informacibécsere

CRS

Common Reporting
Standard

DAC II.,, DACIIIL
Kdzigazgatasi _
egyuttmikodésrol
sz0l6 EU iranyelv




TORTENETI ATTEKINTES

FATCA

Foreign Account Tax
Compliance Act

* az Amerikai Egyesiilt Allamok kongresszusa 2010-ben fogadta el

* kulféldi szamlak adémegfelelésérdl szolo térvény

* célja: amerikai addéalanyok USA-n kivlli pénzigyi eszk6zeinek a megaddztatasa

* az USA kétoldali megallapodasokat két az orszagokkal

* eszkdze: automatikus informacioécsere

* maodja: pénzugyi intézmény — sajat allam adéhatésaga — IRS (amerikai adéhatdsag)
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FATCA IMPLEMENTATION POSSIBILITIES

Intergovernmental Agreement Intergovernmental Agreement
No Intergovernmental Agreement Model I Model Il

& IRS momaten & IRS

Deparsimernt of the Treasury | Despariment of he Treasury

Insermnal Revenue Service
‘ Info

Reporting on
recalcitrant
account holders
onan
aggregated
basis

)

National
Government

«—————+ Reciprocal Agreement
------------- Non-Reciprocal Agreement



TORTENETI ATTEKINTES

CRS

Common Reporting

Standard OECD

* a G20-ak és az OECD dsszefogasakeént jott létre

* akezdeményezés alapja a FATCA

* ajovahagyasara 2014 szeptemberében kerult sor

* globalis kezdeményezés, a mai napig 96 orszag csatlakozott, kdztlk
Magyarorszag is 2014 oktéberében

* multilateralis egyezmény

* célja: a csatlakozé allamok k6z6tt az eddig kérésre t6rténd informaciécsere
automatikussa valjon ezzel meggyorsitva az informéaciéaramlast

* mddja: Jelentd Pénzlgyi Intézmény — llletékes hatésag — Masik allam
illetékes hatésaga




TORTENETI ATTEKINTES

DAC Il., DAC III.
kbézigazgatasi

egyuttmikédésrol
sz0lo6
EU iranyelv

* az automatikus informaciocsere unidés szinti kiterjesztése

° aziranyelvet a Tanacs modositotta 2014-ben és 2015-ben, melynek célja, hogy
hozzaigazitsa az uniés szabalyozast a CRS-hez

* ennek érdekében moédosult az iranyelv targyi hatalya, illetve a tagallamokra nézve
megallapitott kdtelezettségeket is a CRS alapjan fogalmazta meg

* rogziti, hogy a tagallamok kotelesek biztositani az iranyelvnek valé jogszabalyi
megfelelést

* az unids tagallamoknak koételezd csatlakozniuk az automatikus informacidcsere
standardhoz
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JOGSZABALYOK
OECD

2014 szeptember — Automatikus Informaciécsere Standard
* CRS - Common Reporting Standard — K6zés Adatszolgaltatasi Standard

* CAA - Competent Authority Agreement — llletékes hatésagokkal kétendd minta-megallapodas
* CRS, CAA kommentar

* Standard alkalmazasahoz szikséges informaciétechnologiai eléirasok

EUROPAI UNIO

* Kbzigazgatasi egyuttmikdodésrdl szo6l6 2011/16/EU iranyelv

* 1. médositasa: DAC Il. 2014. december 2014/107/EU iranyelv

* |Il. médositasa: DAC Ill. 2015. december 2015/2376/EU iranyelv
* . IV, V. VI DAC iranyelvek

MAGYARORSZAG

* Teljeskor implementacié



AZ AUTOMATIKUS INFORMACIOCSERE
RENDSZERE - OECD - EU

»A” allam
illetékes
addéhatésaga

A

A allam
Jelento pénzigyi
intézménye

3.
—

,B” allam
illetékes
addéhatésaga
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LEPESEK

,B” allam teruletén illetékes
ad6zé pénzugyi szamlaval
rendelkezik vagy pénzugyi
szamlat nyit ,A” allam Jelent6
Pénzugyi Intézményénél.

LA” allam Jelentd Pénzugyi
Intézménye B allam
tertletén illetékes addzordl a
CRS alapjan informacidkat
jelent WA allam
addhatdésaganak.

A allam addhatésaga a CAA
alapjan a Jelenté Pénzugyi
Intézménytdl kapott
informacioét  tovabbita ,B”
allam adéhatdésaganak.



UGYFEL
JOGALANYOK

* Kiulénbséget tesz az aktiv és a passziv jogalany kdzott:
* Passziv jogalany:
* azok a jogalanyok, akik nem szamitanak aktiv jogalanynak
* Aktiv jogalany:

* az el6zb6 addévben bruttd jdvedelmének kevesebb mint 50%-a volt
passziv jovedelem

* részvényeivel rendszeresen kereskednek szabalyozott értékpapir-
piacon,

* Kormanyzati Jogalany, Nemzetkdzi Szervezet, Kézponti Bank vagy
olyan Jogalany, amely teljes egészében az emlitett egy vagy tébb
Szervezet/Jogalany tulajdonaban van,

* tevékenysége olyan leanyvallalat jegyzett t6kéjének birtoklasahoz
kéthetd, amelyek a Pénzlgyi Intézmények tevékenységétdl eltérd uzleti
tevékenységet folytatnak.

* Jelentendd jogalany
* aktiv jogalany esetében, ha a szamlatulajdonos illetdsége alairé orszagban
van jelentend?,
* passziv tarsasagok szamlai esetén, ha tényleges iranyitojuk adougyi
illetésége alairé orszagban van jelentandd.






TARTALOMJEGYZEK

1. Allami tamogatas

1. Fogalma
2. Fajtai
3. Feltételei

2. Bizottsagi eljaras menete
3. Bizottsag joggyakorlata
1. Jogesetek
2. Birsag
3. Magyarorszag
4. Nemzetkdzi kitekintés
5. Kovetkeztetések



1. ALLAMI TAMOGATAS FOGALMA

Az EUMSZ 107 cikk (1) bekezdése

»,Ha a Szerz6dések masként nem rendelkeznek, a belsé piaccal 6sszeegyeztethetetlen a
tagallamok altal vagy allami forrasbdl barmilyen formaban nydjtott olyan tamogatas, amely
bizonyos vallalkozasoknak vagy bizonyos aruk termelésének elényben részesitése altal
torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a tagallamok kézotti
kereskedelmet.”
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ALLAMI TAMOGATAS FAJTAI

Allami
tamogatasok

e (2) bekezdés tartalmazza az ex

lege kivételeket pl: maganszemély
fogyasztoknak nyujtott  szocialis

jellegli tamogatas a természeti
csapasok vagy mas rendkivili
események altal okozott karok
helyreallitasara nyujtott tdmogatas

* (3) bekedés tartalmazza a Bizottsag
diszkréciojatol fliggs feltételek pl:

valamely kozos eurdpai érdeket
szolgalo fontos projekt
megvaloOsitasanak  el6mozditasara
vagy egy tagallam gazdasagaban
bekovetkezett komoly zavar
megsziintetésére nyljtott tamogatds

J

* f6szabal
ekozvetett tdmogatas: adokedvezmény

» kozvetlen tdmogatas pl: vissza nem
téritend6 tamogatas
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2. ALLAMI TAMOGATAS FELTETELEI

Kumulativ viszony!

= Allami forrdsok igénybevételével tértént a beavatkozds?

me  Vdllalkozds szamdra nydjtottdk?

e Szelektiv alapon nyujtottdk az elényt?

md  Van lehetlség a verseny torzitasdra?
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ALLAMI TAMOGATAS FELTETELEI (1)

Allami forrasok igénybevételével tortént a

beavatkozas?
< . . Allam 3ltal vagy kozvetve allam

Allamnak valé betudhatdsag sltal nyGjtott timogatss

e Pl: az a tény, hogy az adott e Kozponti vagy helyi szerv vagy
szerv nem hozhatta meg a e Olyan kdz- vagy magan
vitatott hatarozatot a szervezet ,amely allami
kc?zigazgat'ési szerv eréforrasokat hasznal
kovetelményeinek finanszirozasahoz, vagy allami
figyelembevétele nélkil ellenérzés alatt all.

e Pl: a kozvallalkozas a
kozigazgatasi strukturak
szerves részét képezi

Két eltéré fogalom, de minketté megléte szlikséges!
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ALLAMI TAMOGATAS FELTETELEI (2)

Vallalkozas szamara nyujtottak?

Végez gazdasagi tevékenyseget?

Jogalany nemzeti jog szerinti jogallasa

nem meghatarozo

Lehet akar kézhasznu tarsasag, nonprofit
vallalat vagy akar jotékonysagi szervezet
is, amennyiben gazdasagi teveékenyseget
folytat és mas szolgaltatokkal all
versenyben a piacon.




ALLAMI TAMOGATAS FELTETELEI (3)

Elony

Olyan gazdasagi elény, amelyet eqy adott vallalkozas rendes piaci kérilmények kézétt -
azaz allami beavatkozas nélkil — nem tudott volna megszerezni.

»  Nem zart fogalmi kategoria
«  Kozvetett tamogatas: adokedvezmények

+  Kozvetlen tamoqatas: vissza nem
téritendd

- Kozvetlen és kozvetett (masodlagos
hatasok) elény is elénynek mindésdil.




ALLAMI TAMOGATAS FELTETELEI

Szelektivitas (1)

Szelektivitas

Foldrajzi Targyi (materialis)

De facto

(az intézkedés struktirdja miatt annak hatdsai
vallalkozasok egy adott csoportjat részesitik elényben)

De jure

(bizonyos méretd, bizonyos dgazatokban
tevékenykedd vagy meghatarozott jogi formaval
rendelkez6 vallalkozasok )
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ALLAMI TAMOGATAS FELTETELEI

Szelektivitas (2)

Referenciarendszer meghatarozasa

Csalast vagy
adodeelkeriilést
szolgalja?

Referenciarendszertdl valo eltérés vizsgalata

Barmilyen

Van lehetdség a verseny torzitasara? Szikségesség, PR magass
aranyossag teszt tarsadalmi érdeket

szolgal?

Politikailag legitim
cél?




ALLAMI TAMOGATAS FELTETELEI

Van lehetoség a verseny torzitasara?

A Bizottsagnak nem all fenn bizonyitasi kotelezettsége arra nézve, hogy valodi
versenytarsakat nevezzen meg referenciacsoportként, igy ahhoz hogy egy intézkedés
tiltott allami tamogatasnak mindsuljon, nincs sziikség a tényleges torzulas
bebizonyitasara.
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2. BIZOTTSAGI ELJARAS MENETE

Eurdpai Bizottsag Torvényszék

Aki az ugyben érintett, mindenki
fellebbezhet (az orszagok is).

Ha valamely tagallam a Bizottsag
hatarozatanak megfellebbezése mellett
dént, akkor is vissza kell fizettetnie a
jogellenes allami tamogatast, de a
visszafizettetett 6sszeget az unids birésagi
eljarasok.

Még nincs jogerGsen lezart gy, mivel
eddig minden esetben csak a Bizottsagnal
szlletett hatarozat és a fellebbezések még

folyamatban vannak. 7o



3. BIZOTTSAG JOGGYAKORLATA
Vizsgalt addintézkedések

* Elézetes armegallapitasi megallapodas
(advanced tax agreement- APA)

* Feltételes adomegallapitas

* (Transzferarazas - szokasos piaci ar)
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BIZOTTSAG JOGGYAKORLATA
Bizottsag eddigi dontései

Member State

Luxembourg

Luxembourg

Ireland

Belgium

The Netherlands

Luxembourg

Title Date of decision

State aid implemented
by Luxembourg in
favour of ENGIE

20.06.2018

State aid granted by

Luxembourg to Amazon o2 Ui

State aid implemented

by Ireland to Apple 30.08.2016

Excess Profit mption in
Belgium — Art. 185§2 b) 11.01.2016
CIR92

State aid implemented
by the Netherlands to  21.10.2015
Starbucks

State aid which
Luxembourg granted to 21.10.2015
Fiat

Link to final decision

Letter to the Member
State - working
language en

Letter to the Member
State - working
languageen

Letter to the Member
State - working
languageen

Letter to the Member
State - working
language €0

Letter to the Member
State - working
language €0

Letter to the Member
State - working
language €0

1P/18/4228

1P/17/3701

1P/16/2923

Case no./ link to case

SA.44888

SA.38944

SA.38373



BIZOTTSAG JOGGYAKORLATA

Bizottsag folyamatban |év) Ugyei

Member State

Netherlands

Luxembourg

UK

Title

Possible State aid in
favour of Inter IKEA

Alleged aid to Mc
Donald's

UK tax scheme for
multinationals
(Controlled Foreign
Company rules)

Date of decision

18.12.2017

03.12.2015

26.10.2017

Link to opening decision Press release

Letter to the Member
State - working 1P/17/5343
languageen

Letter to the Member

State - working IP/15/6221
language €0

Letter to Member
State en

Case no./ link to case

SA.46470

http://ec.europa.eu/competition/state_aid/tax_rulings/index_en.html
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3. BIZOTTSAG JOGGYAKORLATA
3.1. Jogesetek

Happy Meal, avagy a McDonalds’s Europe Franchising dontés
er.cfm?ref=1160518

Bizottsag legujabb dontése

Az adomegallapitasi hatarozatok nem
mindsiltek szelektiv elonynek

Jogi kiskapu (result of a mismatch between
the countries’ tax laws)

Precedens?




3. BIZOTTSAG JOGGYAKORLATA
3.1. Jogesetek

McDonald’s Europe dontés jelentosége
»,AZ orszagok kozotti kettés adoztatasrol szolo szerzédéseknek az a céljuk, hogy elkertljék a

kettds adoztatast, és nem az, hogy indokoljak a kettés nem addztatast.”
(Margrethe Vestager, uniés versenyjogi biztos)

»Mélyrehatd vizsgalatunk azt mutatja, hogy az adodztatas elmaradasa ebben az lgyben a
luxemburgi és az amerikai adoétérvények kézétti eltérések eredménye, nem pedig a kilénleges

banasmaodeé”
(Margrethe Vestager, unids versenyjogi biztos

»,AZ Ugy kimenetele azt bizonyitja, hogy nem latunk ott allami tamogatast, ahol valéjaban nincs

Ty

IS

Margrethe Vestager, unioés versenyjogi biztos

»Luxemburg és a tébbi EU-s tagallam a kiskapuk segitségével finom falatokat szolgalnak fel a
McDonald’s szamara, azonban a szamlat az addfizetok alljak.”

(Sven Giegold,Europai Parlamenti képvisel6)

»A fizetendé addkat megfizettiik, és 2013 és 2017 kézdtt a McDonald's vallalatok észesen tébb
mint 3 milliard dollart fizettek az Eurépai Unioban tarsasagi ado jogcimen, melyek atlagos
addkulcsa 29 % volt. Tovabbra is Eurdpaba fektetink, és az elkévetkezé négy évben 50 000 uj

munkahely megteremtését tervezziik”.

75 (McDonald)




3. BIZOTTSAG JOGGYAKORLATA
3.2. Birsag

* Alapelv, hogy a jogellenes allami tamogatast az okozott versenytorzulas
megszintetése érdekében vissza kell fizettetni.

°* Az uniés allami tamogatasi szabalyok alapjan nem szabnak ki birsagokat, a
visszafizettetés pedig nem mindsil a szdéban forgd cég megblntetésének, pusztan
helyreallitja a mas tarsasagokkal valé azonos banasmaodot.

kbzvetve a

vallalatok fizetik

meg. $24.0bn
$14.5bn (£18.4bn)

- Bar az eljaras az Apple’s tax penalty in context

adott orszag ellen ’
« @

indul, a birsagot
iPad sales Backtaxes EU iPhone sales Total revenue, Apple's total

revenue has ordered revenue year to June stock market
Apr-Jun 2016 Appletorepay Apr-jun 2016 2016 value
to Ireland (Aug 30 2016)

m Source: Apple



3. BIZOTTSAG JOGGYAKORLATA
3.3. MAGYARORSZAG ES A BIZOTTSAG

°* Magyarorszaggal szemben  feltételes _

sABO

- - sy . . s s e e e P (S [t
adomegallapitas miatt nem indult eljaras. —

i Qe

* Tiltott allami tamogatassal kapcsolatban
mar tébb hatarozat is szliletett: reklamado
és az élelmiszerlanc-felugyeleti dij

* A Bizottsag rendszeresen bekéri a
tagallamok adodhatésagai, igy a magyar
adohatosag altal jovahagyott

* feltételes addmegallapitasi és az el6zetes
arképzési megallapodasokrol sz0Io
hatarozatokat is.

“ [ 1
» 00

gl Biretineg  SaPond demeny
Allami A B Bogy a magyar SErti az union szabalyckat
e e
As Darbpal Veare Serth ar wabas e
Breah progreinii S86h L sl LowiehTre ehbent “are [ es reteais
st o whbatrbrebal, srmebpeh 701 ) an e ek syeresbgeneh, behelévt e sodmaiies, begy bevesebl sdet
toenrenmn

TN ot gy e Ay it & v ALalntal rebie b AL Ny VG a8 magieldedee bielecidt & mages
LAt RS MAEICA MO yeeeet MARMIEE. £ 1 3C % 45 1eTed5 peagresaIy MIGUACICA MA AATTIN

VALMatra st e agyetien a4tk ukars dpid sdirendrceres
AT TA AR el LG IR OSERAIA. A DI18 bt BTy L Kk s T aisetan
n slaenerny e ] - . - - e e
LOtw Mrt 8 GOl AT Eev e neacS «MMMCA LT AT EeY GAIasy v el
Ot & e LA E Sreeden Mgy i b) e Wy Telle, Ry 8 rebibeads SN gttt (AALIS bs s &
Srogrennsy asskwchseat
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